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TEKNIK ANALIZ




ONSOZ

Diinyanin en biiyiik piyasasi Forex’e olan talep ve ilgi her gecen giin artmaktadir.
Forex, diger yatirim piyasalarina gore sundugu avantajlarla yatirimcilarin dikkatini cekmekle
birlikte, internet ortaminin yayginlagmasi ile kolayca erisim ve iglem yapabilme esnekligi
kazandirmaktadir. Hedefonline olarak 2000 yilindan beri Tiirk yatirnmcisina Forex
piyasalarini tanitmak ve bilgilendirmek amaciyla gerekli ¢alismalara imza atan sirketimiz, bu
piyasalar i¢in 6nemli bir yeri olan teknik analiz kitabini sizlere sunmaktadir. Forex
piyasasinda yon tahminleri i¢in teknik ve temel analiz kullanilmaktadir. Teknik analiz,
piyasay1 analiz etmek ve bunu piyasa verilerinin en dogru sekilde yansidig grafikler
lizerinden yapmaktir.

Hedefonline teknik analisti Ozan Takmaz tarafindan hazirlanan bu kitap, yatirimciy1
saglam, giivenilir yatirim stratejisi ve ilkeleriyle tanigtirtyor. Yatirimer basta kendisine
karmasik ve zor gelecek teknik analiz yontemlerini bu kitap sayesinde daha basit ve yalin
olarak 6grenebilecektir. Forex piyasasinda genel olarak kullanilan teknik analiz gostergeleri
orneklerle desteklenerek tiim ayrintilarla tanitilmaktadir. Kitapta sunulan bilgilerle baslangic
diizeyindeki yatirimer dahi, finansal verilerin gelecekte nasil ve ne yonde degisebilecegi ile
ilgili tahmin ve stratejilerde bulunabilecektir.

Bu kitab1 Forex piyasasina kazandirmanin hakli gururunu yasiyor ve tiim
yatirimcilarin yararlanacagi bir kitap olacagina inantyorum.
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GiRiS

Teknik analiz, fiyat,hacim ve indikator gibi gostergelerden yararlanilarak,gecmis donemde
gergeklesen piyasa hareketleri incelenerek gelecege yonelik olarak fiyat tahminlerinin
yapildigi analiz yontemidir.Teknik analiz, arz ve talep teorileri disinda ekonomi biliminden
bagimsizdir ve daha ¢ok psikoloji,matematik,istatistik ve fizik gibi bilim dallari ile iligki
icerisindedir.

Teknik analizin temel mantigina gore paritenin fiyatina etki edebilecek her faktor fiyatlara
yansimigtir.Yani fiyatlar bir nevi barometre 6zelligi gdstermektedir. Teknik analizde, gegmiste
yasanan piyasa hareketleri referans niteligindedir. Teknik analizin mantigina gore gecmiste
meydana gelen bir hareket gelecekte tekrar meydana gelecektir.Bu nedenle uzun vadeli
teknik analiz,paritelerin dinamigini anlayabilmek agisindan yararli olmaktadir.

Derinligin oldukga distik oldugu ve bu nedenle yapay hareketlerin yogun oldugu iMKB’de
teknik analiz yontemleri 6zellikle kiiglk sirket hisselerinde gogu zaman basarisiz
olmaktadir.Kiglk yatirimci igin blylk ancak piyasa mekanizmasi igin oldukga kiglk bir
fonla,klguk hisselerde yapay hareketler yaratmak mimkindur.Borsa jargonunda grafik
cizmek ya da tahta yapmak olarak nitelendirilen bu hareketlerin, glinliik ortalama islem hacmi
2 trilyon dolari bulan forex piyasalarinda olusturulmasinin neredeyse imkansiz olmasi,teknik
analizin basari oranini 6nemli dl¢iide artirmaktadir.

Cogunlukla makroekonomik verilerin gindemde oldugu forex piyasalarinda diger
piyasalarda oldugu gibi psikoloji faktért buyik rol oynamaktadir.Forex piyasalarina ilk
bakildiginda verilerin arz ve talep olusturarak fiyatlari yonlendirdigi sdylenebilir. Ancak
fiyatlari olusturan, veriden ziyade piyasalarin veriye iliskin beklenti ve algilamalaridir.

Ornegin diiss trendinde olan bir paritede olumlu bir verinin agiklanmasi,kalici yiikselisten
ziyade tepki ylkselisine neden olabilmektedir.YUkselen trend icerisindeki paritelerde ise
olumsuz veriler sinirh distslere neden olabilmektedir.Verilerin beklentilerden asiri derecede
olumlu gerceklesmesi de asiri ylkselislere neden olabilmektedir.Beklentilerden uzak
gerceklesmeler kitle psikolojisi Uzerinde asiri iyimserlik veya panik etkisi yaratabilmektedir.



KITLE PSIKOLOJISININ FIYATLAR UZERINDEKI ETKISINE TARIHTEN BIR
ORNEK:LALE GILGINLIGI

16.ylizyilin sonunda Osmanl imparatorlugu’ndan Hollanda’ya gétiiriilen lale,cografi kesiflerin
etkisiyle zenginlesen Hollandalilarin IUks evlerinin bahgelerini siislemeye baglamisti.Yeni bir
cicek olan laleye olan merak ¢ok gegcmeden ciddi bir talebi de olusturmustu.Yetistirilen laleler
satilinca ,daha pahali lale sodanlari aliniyordu.Lalenin bir statli semboli olarak algilanmasi
sonucu fakir Hollandallarin da ilgisi yeni talep ve dolayisiyla yeni yukselislere neden
olmaktaydi.Fiyatlar o kadar ylukselmisti ki ticari anlagmalar lale Uzerinden yapilmaya ve
insanlar evlerini lale karsiligi ipotek etmeye baglamiglardi. Tam da bu ¢ilginlik yasanirken bir
virisiin mutasyona ugramasi sonucu essiz sekil ve renkte lalelerin ortaya ¢ikmasi fiyatlar
daha da yukseltmekteydi.Cilginligin doruk noktasina ¢iktigi 1636 yilinda bir lale sogani ile on
iki donumlUk bir arazi ya da Amsterdam’da liiks bir malikane almak mumkindi.Hatta bazi
kaynaklarda varlikl bir Fransizin Glkesindeki bira fabrikasini bir Hollandaliya bir lale sogani
karsihgi sattigi da anlatiimaktadir.Ancak 1637 yilinda beklenen mutasyonlarin olmamasi
lalelerin satilmak istenmesine neden oldu ve hemen hemen bitln yatirimcilarin tim
malvarligini lale soganina yatirmis olmasi sonucu,piyasada olusan likidite sikintisi fiyatlarin
oldukga hizli bir sekilde dismesine neden oldu.Fiyatlar sadece bir haftada yizde 95
oraninda dusmustu.Her gun onlarca kisi bu ¢ilginlik sonucu tum varligini kaybettiginden
Amsterdam kanallarina atlayarak intihar etmeye baslamisti.Devlet bu noktada bu trajediye
mudahale ederek lale ticaretini daha kuguk Olgekli ve stabil hale getirdi.

Charles Dumas’in Siyah Lale isimli eserine de konu olan bu finansal balon,lizerinden
yaklasik doért yiz yil gegmis olmasina karsin hala ¢ok tartisilan bir konudur.Lale ¢ilginhigi
orneginde oldugu gibi toplumsal histerinin neden oldugu asiri talep sonucu fiyatlarin mantik
sinirlarini zorlayan noktalara gelmis olmasi, psikolojinin finans piyasalarindaki 6nemini
aclkga ortaya koymaktadir.

GlUnumuzde teknolojinin ilerlemesi ve bilgi birikiminin artmasi nedeniyle finansal balonlarin
cap! ¢cok daha kugik olmaktadir.Ancak gectigimiz yil yasanan ve etkileri hala devam eden
subprime krizinin de emlak sektdrindeki balondan kaynaklandidi unutulmamalidir.

TEKNIK ANALIZIN ELESTIRILDIGi NOKTALAR:

Teknik analiz, birgok profesyonel yatirrmci tarafindan basariyla kullanilirken bazi yatirimeci ve
analistlere gore bilimsellikten uzaktir.Hatta teknik analizin falcilik ya da modern simyacilik
olduguna ydnelik oldukc¢a yaygin ényargilarda s6z konusudur.Teknik analizin, temel analize
gore oldukga yeni bir analiz yontemi olmasi nedeniyle akademik ¢evrelerde bilimselligi hala
tartisiimaktadir.Ancak teknik analiz, psikoloji,istatistik ve matematik gibi bilimleri referans
almaktadir.Ornegin bu kitabin ilerleyen sayfalarinda okuyacaginiz Fibonacci analizleri,
gecerliligi bilimsel olarak kanitlanmig bir ydontemdir ve temeli matematik bilimine
dayanmaktadir.Ayrica bilisim teknolojisinde son yillarda yasanan hizli gelismeler nedeniyle,
teknik analizin uygulanmasindaki kolayligin artmasi,teknik analizin akademik cevrelerde
kabul edilmesine ve medyada daha fazla yer bulmasina neden olmaktadir.



Bircok yatirimci, yatirim kararlarini alirken sadece teknik analiz ya da sadece temel
analizden yararlanmaktadir. Temel analiz ciddi anlamda ekonomi,politika ve finans
konularinda bilgi ve tecrube birikimi isteyen bir yontemdir.Bu yontem ile herhangi bir
paritenin, gelecekte yapabilecedi hareketleri 5ngérmek mimkindir.Ancak piyasa hareketleri
¢ogu zaman beklenen zaman ve kosullarda gergeklesmez.Bu nedenle sadece temel analize
bakarak yatirirm yapmak yaniltici olabilir. Teknik analiz ise ekonomi,politika ve finans
konularinin uzagindadir ve énemli olan fiyattir.Oldukga guglt géziken trend ve
formasyonlar, sadece teknik analizi distinen yatirimcilar igin cazip olabilir.Ancak verilerdeki
beklentilerden farkli gergeklesmelerin ve 11 Eylll vb. olaganusti gelismelerin oldugu
doénemlerde teknik analizin yaniima payi temel analize gbre ¢ok daha yuksektir.

Her iki analiz yontemindeki bu riskler nedeniyle bu iki analiz ydntemini sentezleyerek yatirm
yapmak forex gibi kisa vadeli yatirimlarin 6n planda oldugu piyasalarda daha isabetli
sonuglar vermektedir.Ornegin, temel analiz ile yéni tahmin edilen bir paritenin teknik analizi
yapilarak ¢ok daha isabetli sonuglar doguran yatirimlar yapilabilir.Bu ve bunun gibi
orneklerden anlasilabilecegi gibi temel analizle alinan bir yatirim kararinin zamanlamasinin
teknik analize birakilmasi, gogu zaman isabetli sonuclar vermektedir.

Sadece temel analize dayanarak yatirnm yapan bir yatirnrmciyi, EKG grafiklerine bakmadan
by pass ameliyati karari alan bir kardiyologa benzetebiliriz.Kardiyologun, uzun yillar boyunca
aldig1 akademik egitim sureci sonucu elde ettigi bilgi ve birikim,hastanin kalbinin ritimlerinin
incelenmemesi halinde hicbir ise yaramayabilir.Benzer bir sekilde sadece temel analize
dayanarak alinan yatirim karari, piyasa hareketleri incelenmeden alindiginda,beklentilerden
oldukg¢a olumsuz sonuglar dogurabilir.Kisacasi hastanin kalbinin ritimlerini incelemeden
ameliyat karari almak ne kadar buyUk bir risk ise piyasa hareketlerini incelemeden yatirim
karari almak da o kadar buyUk bir risktir.






DESTEK VE DIRENG :

Destek ve direng teknik analizin en 6nemli temel kavramlarindandir.Hatta codu teknik analiz
calismasi,destek ve direng seviyelerinin tespiti ve buna bagl olarak pozisyon alinmasi
amaciyla hazirlanmaktadir.

Destek seviyesi, dislste olan fiyatlarin belli bir seviyede dengelenerek daha asagiya
inmemesi ve o seviyede taleple karsilasmasidir.Direng seviyesi ise yukselen fiyatlarin belli
bir seviyede dengelenerek daha yukariya ¢cikamamasi ve o seviyede arz ile kargilagsmasidir.
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EUR / USD paritesinde, 2002 yilinda gorilen orta vadeli yatay harekette fiyatlarin 1,0160 seviyesinin tzerine
¢ikmakta zorlandigi gorilmekteydi.Bu seviyede olusan arz artigl sonucu fiyatlar hizla gerilemekteydi.Distslerde
ise fiyatlar zaman zaman altina sarksa da 0,9675 seviyesinde dengelenmekteydi.Ancak fiyatlarin 2002 aralik
ayinda 1,0160 seviyesinin Uzerine kararl bir sekilde ¢cikmasi,talep artisina neden olarak yeni bir yukselig
egiliminin(trend) baslamasina neden olmustu.

Destek ve direng seviyelerinin belirlenmesinde trend,hareketli ortalama,Bollinger bandi vb.
teknik analiz kavramlarindan yararlanilabilir.Bu konular, kitabin ilerleyen bolimlerinde



irdeleneceginden bu bélimde daha ¢ok psikolojik destek ve direng seviyeleri kavramlarinin
Uzerinde duracagiz.

Destek ve direncler incelendiginde fiyatlarin daha ¢ok yuvarlak rakamlarda dengelendigi
goérulebilir.Bunun temel nedeni, insan beyninin yuvarlak rakamlari daha fazla algilama
egdiliminde olmasidir.Fiyatlarin, yuvarlak rakamlara gelmesi daha fazla yatirrmcinin yikselig
veya dusus hareketini algilamasina ve dolayisiyla daha sert hareketlerin meydana gelmesine
neden olmaktadir.Hatta EUR/USD paritesi,petrol,altin ve borsa endeksleri gibi
makroekonomiyi etkileyebilecek finansal verilerin yuvarlak rakamlara gelmesi, medyanin ve
finans piyasalari ile ilgisi olmayan bireylerin de ilgisini cekmektedir.

insan beyninin yuvarlak rakamlari daha fazla algilama egiliminde olmasina giindelik hayattan
da érnekler vermek mimkiin.Ornegin,siipermarketlerde herhangi bir iriiniin fiyatina
bakildiginda,iriin etiketinde yuvarlak rakam olmadi§i gdze carpar.(Ornegin,10 TL'lik Griinin
9,99 TL’ye satiimasi gibi)Bunda amag,trini var oldugundan ¢ok daha dusuk olarak
algilanabilecek bir fiyattan satmaktir.

EURUSD,Daly 1558 15617 15554 15688
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EUR/USD paritesinde 1999 yilinin son aylarinda meydana gelen disUs trendinde 1,0000 seviyesinde olusan
psikolojik destek surekli calismisti.Ancak 2000 yilinin ilk aylarinda bu destegin kirilmasi sert satislara neden
oldu.Bu hareketin asiri olduguna ydnelik olusan piyasa algilamasi talep yaratarak,ylkselise neden olmustu.Ancak
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psikolojik dirence dénlisen 1,0000 seviyesinden gelen sert satislar,orta vadeli disus trendinin uzun vadeli disls
trendine doniismesine neden olmustu.

Destek ve direng kavramlarinin, yatirrmcilar igin gtivenilir bir rehber oldugu

soylenebilir. Ancak deneyimsiz yatirimcilarin destek ve direngler konusunda ¢ok sik
rastlanilan yanilgilari olabilmektedir.Bunlarin basinda en dipten alip en tepeden satmak
saplantisi gelmektedir.Bu nedenle 6zellikle deneyimsiz yatirimcilar guglu gorulen
desteklerden alim yapmaktadir.ilk bakista mantikli gibi gériilen bu yaklasim,fiyatlarin daha
fazla disme riskinin gérmezden gelmektedir.Bir pariteyi en tepeden satmak ise bir bagka
blylk yanilgidir.Fiyatlarin daha fazla yiikselme olasihgi her zaman vardir. Unli ekonomist ve
borsa yatirimcisi John Maynard Keynes’in de belirttigi gibi kirlmayacak destek ve direng
yoktur.Mantikli olan segenek ise fiyatlarin genel yoni yani trend belli olduktan sonra islem
yapmakir.

Destek ve direnglerin ticiinci denemede kirllma olasiligi ciddi anlamda artmaktadir.Bu
nedenle iki kez zorlanmis destek ve direncler icin temkinli olmak gerekir.Bu noktada
indikatorlerden yararlanmak ve olusabilecek tepe ve dip formasyonlarina dikkat etmek
gerekir.

Destek ve direnclerde, bir diger dnemli konu ise vadedir.Uzun vadeli destek ve direngler,kisa
ve orta vadeli destek ve direnclere oranla daha gugli olmaktadir.

GRAFIKLER

Grafik, teknik analizin en temel unsurlarindan biridir. Teknik analizin temel amaci gegmis fiyat
hareketlerine bakarak gelecekte olabilecek fiyat hareketlerini 6ngorebilmektir.Bu nedenle
verilerin daha rahat gérulebilmesi ve istatistiki calismalarin daha kolay yapilabilmesi icin
grafiklerden yararlanilir.

GRAFIK GESITLERI:

Grafik ¢izimi icin piyasada olusan fiyatlardan yararlanilir.Bunlar agilis fiyati ,belirli bir zaman
diliminde olusan en yuksek fiyat, belirli bir zaman diliminde olusan en dusuk fiyat ve de
kapanis fiyatidir.Forex piyasalarinin yirmi dort saat agik olmasi nedeniyle glnlik grafiklerde
genellikle C (Close) harfiile ifade edilen kapanis fiyati saat 23:00da gérulen fiyat
seviyesidir.Yine forex piyasalarinin yirmi dort saat acik olmasi nedeniyle gunlik grafiklerde
gorulen acilis fiyati ise gece 00:00 da gorilen piyasa fiyati olarak kabul edilir.

GRAFIK TURLERI:

Cizgisel Grafik: Paritelerin sadece kapanis fiyatlari esas alinarak ¢izilen grafiklerdir. Teknik
analizde en ¢ok itibar edilen fiyat tirl kapanis fiyatlaridir.Bu nedenle sadeligi nedeniyle



bircok analist tarafindan tercih edilir.Ancak cizgisel grafikler, glin igerisinde piyasada olusan
hareketleri tam olarak yansitmadigindan, kisa vadeli teknik analizin 6n planda oldugu forex
piyasalari icin yetersiz kalabilir.Bu grafik tirinin bir diger kusuru ise kaotik piyasa
mekanizmasina lineer mantikla yaklasmasidir.
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Cizgisel GBP / USD grafigi. Sadeligi nedeniyle 6zellikle uzun vadeli hareketleri acik bir sekilde gérmek
mimkan.Ancak gun igerisinde yasanan dalgalanmalari yakalayabilmek oldukca zor.

Cubuk Grafik:Teknik analizde en ¢ok kullanilan grafik thriddr.Belirli zaman dilimi
icerisindeki acilig,en disuk,en yiksek ve kapanis fiyatlarini géstermesi bu popdilerliginin en
onemli nedenidir.Dikey gubugun en Ust noktasi,fiyatin belirli zaman dilimi icerisinde ulastigi
en yuksek seviyedir.Cubugun en alt noktasi ise fiyatin belirli zaman dilimi igerisinde ulastigi
en dusuk seviyedir.Kapanis fiyati cubuk tzerinde saga dogru kisa yatay ¢izgi ile ifade
edilir. Ancak hisse senedi piyasalarindan farkli olarak forex piyasalarinin yirmi dort saat agik
olmasi nedeniyle grafiklerde genellikle C (Close) harfi ile ifade edilen kapanig fiyati saat
23:00’da gorulen fiyat seviyesidir.Grafigin Gzerinde sola dogru kisa yatay cizgi ile de agilis
fiyati ifade edilir.Aclilis fiyati ise saat 00:00°da ki fiyat seviyesidir.



Cubugun boyunun uzamasi dalgalanmanin ylksek oldugunu gosterir.Bu nedenle bu kitabin
ilerleyen bolimlerinde anlatilan formasyonlar konusunda diger grafik tirlerine gore daha
kullanigh oldugu sdylenebilir.
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Cubuk grafigin dnemi GBP/JPY gibi volatilite(dalgalanma)nin yiksek oldugu paritelerde daha iyi
anlasiimaktadir.Forex piyasalarinin en volatil paritesi olan GBP/JPY’nin ¢ubuklarinin uzunlugu
volatiliteyi agik bir sekilde ortaya koymaktadir.

MUM GRAFIK: Modern teknik analizin ilk 6rneginin Dow teorisi oldugu kabul edilir. Ancak
Dow teorisinden yaklagik Ug¢ yuzyil 6nce 17.yuzyillda Japonya’da yasayan tlccarlar, piring
kontratlarindaki fiyatlar icin kendine 6zgu bir teknik analiz yéntemi gelistirmislerdi.Bu analizin
adi mum grafik analizidir.

Mum grafikler, cubuk grafiklerde oldugu gibi acgilis,en yiksek,en dislik ve kapanis degerlerini
gOsterirler.Ancak gubuk grafikler bu verileri sadece gosterirken,mum grafikler bu veriler
arasinda mantikli bir bag kurmaya calisir.Bu analiz yéntemi daha ¢ok kisa vade igin
kullaniilmaktadir.Bu nedenle forex piyasalarinda popllaritesi yiksektir.



YUKARI KUYRUK:En yiiksek fiyati temsil eder.

ACILIS VEYA KAPANIS(Hangisi yiiksek degerdeyse)

GOVDE:Eger kapams fiyati,acihs fiyatindan yukaridaysa
bos,asagidaysa doludur.(Baz1 teknik analiz programlarinda
yesil ya da beyaz renkli mumlar yiikselisi,siyah ya da kirmiz
—=€— mumlar diisiisii temsil etmektedir.Metatrader ve bircok
programda ise mumun icinin bos olmasi yiikselis,dolu olmasi
diisiis anlamina gelmektedir.)

%~—_| ACILIS VEYA KAPANIS(Hangisi diisiik degerdeyse)

ASAGI KUYRUK:En diisiik fiyat1 temsil eder.

Mum grafiklerde,acilis ve kapanis fiyati arasindaki fark,mumun boyunun uzunlugunu
belirler.ici bos yada dolu,kisa yada uzun gévdeli mumlarin bir araya gelmesi sonucu belli
formasyonlar olusur.Guvenilirligi yiksek belli basli mum grafik formasyonlarini,kitabimizin
formasyonlar béliminde ayrintili olarak inceleyebilirsiniz.






TRENDLER:

Piyasalarda fiyat hareketleri arz ve talep kaynaklidir.Ancak olusan fiyat hareketleri
rastlantisal degildir.TUm bu fiyat hareketlerinin belirgin bir yona vardir.Teknik analizin
kurucusu ve Dow Jones endeksinin isim babalarindan olan Charles Dow piyasa
hareketlerinin belirgin bir ydni oldugunu saptayarak trend kavramini ortaya atmistir.

Modern teknik analizin kurucusu Charles Dow’un The Wall Street Journal gazetesinde 1900-
1902 yillari arasinda yayinlanan makalelerinden derlenerek ortaya ¢ikarilan Dow
Teorisi,gunumuzde yapilan teknik analiz yéntemlerinin temelini olusturmaktadir.

Teorinin amaci hisse senedi piyasasinin trendini tahmin etmek ve s6z konusu olan trende
sadik kalarak yatirirm yapabilmektir.

Dow teorisine gore trendler Gge ayrilmaktadir:

1-)Ana (Primary) Trend (Uzun vadeli trend) : Bir yildan birkag yila kadar suren
trendlerdir.ilk bakista bu trendlerin kisa vadeli yatirimlarin 6n planda oldugu forex piyasasi
icin cazip olmadigi disunulebilir. Ancak parite piyasalarinda ana trendler ekonominin
barometresi olarak degerlendirilebilir.Ulkelerin uzun siiren refah ve buhran dénemleri uzun
vadeli trendlere direkt yansimaktadir.
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Altinda halen devam etmekte olan uzun vadeli ylikselen trend.Son aylarda artan momentum trendin
onumuzdeki yillarda da devam edebilecedi seklinde yorumlanabilir.Ana trend destekleri ayni zamanda
¢cok dnemli psikolojik desteklerdir.2007 yilinin yaz aylarinda ana trend destegi birgok kez test
edilmesine hatta destegin altina sarkilmis olmasina karsin kitle psikolojisinin talep yaratmasi sonucu
trend devam etmisgtir.
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Uzun vadeli digus trendlerinin teknik analizinde uzun vadeli destekten ziyade uzun vadeli diren¢ daha
biyik énem tasir.Clinki direncin kiriimasi ve izerinde guglenilmesi trendin sonu anlamina gelir.2001
ilkbaharindan 2005 ilkbaharina kadar dusUs trendi igerisinde hareket eden USD/CHF paritesi bu
tarihte uzun vadeli disus trendi direncini kirarak,kisa vadeli yiikselen trende girmisti.

Uzun vadeli diisus trendleri genellikle ylkselen trendlere gére daha kisa surmektedir.Bunun
nedeni kitle psikolojisinin ylkseliglerde daha histerik davraniglara neden olmasidir.Bireyler
daha fazla kazanmak konusunda daha istekli hatta a¢ gozlulerdir ancak kaybetmek
konusunda istekten ziyade korkularinin olmasi nedeniyle disus trendleri daha kisa
strmektedir.
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Arz ve talebin sikismasi yon arayisina ve dolayisiyla yatay trend hareketlerine neden olabilmektedir.
EUR /CHF 2001- 2003 yillari arasinda uzun vadeli yatay trend igerisinde hareketini strdirdi.Yatay
trendleri fay hattina benzetebiliriz.Sikismis enerjinin patlamasi sonucu kirilan fay hatlari gibi sikismis
arz ve talebin bir noktadan sonra yéninu bulmasi sert hareketlere neden olmaktadir.Bu nedenle yatay
trendin destek ve direnclerinin kirilimasi halinde olusan hareketler oldukga serttir ve cogu zaman yeni
bir trendin habercisidir.

2-) ikincil (Secondary) Trend (Orta Vadeli Trend): Fiyatlar uzun vadeli trend igerisinde
hareketini slrdlrirken zaman zaman trendin aksi yoninde hareket edebilirler.Bu hareketler
¢ogu zaman kisa vadeli dalgalanmalar olarak degerlendirilebilir.Ancak bu hareketlerin
belirgin bir ydonu olmasi ve bir aydan birkag aya kadar surmesi ikincil trend ve daha ¢ok
bilinen adiyla orta vadeli trend olarak nitelendirilir.
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EUR USD paritesindeki uzun vadeli ylikselen trend icerisinde zaman zaman orta vadeli dusls trendleri
meydana gelmisti.2005 yili igerisindeki orta vadeli disus trendi sonrasinda ana trend destegine
gerileyen parite,bu destekten tekrar ylkselisine

Devam etmisti.Orta vadeli disus trendleri genellikle uzun vadeli trendin momentumu asiri
yukseldiginde gindeme gelir.Fiyatlardaki asiri sisme birgok blylk oyuncu igin kar realizasyonu olarak
degerlendirebilir. Ancak dizeltme sonucu digen fiyatlar talebin ve dolayisiyla fiyatlarin tekrar
yikselmesine neden olmaktadir.

3-)Kisa Vadeli (Minor) Trend:

Bir gun ile U¢ haftalik sure icerisinde meydana gelen trendlerdir.Kisa vadeli yatirimin 6n
planda oldugu forex piyasalarindaki agirligi diger piyasalara oranla daha fazladir.Ancak kisa
vadeli trendler, anlik gelismelerden ¢ok fazla etkilenmesi nedeniyle yaniltici olabilmektedir.Bu
nedenle yatinmcilarin uzun ve orta vadeli grafikleri inceleyerek genel yonu tespit etmeleri
daha yararli olacaktir.
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EUR / USD paritesinde 2001 yilinda gerceklesen kisa vadeli yikselen trend hareketi 0,9390 direncinin
asllamamasi sonucu zayiflamisti.Zayiflama sonucu iki kez test edilen kisa vadeli trend ¢izgisi,lglnci
deneme de kirilarak kisa vadeli yikselen trend hareketi son bulmustu.
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Saatlik ve daha da kisa sureli grafikler,forex piyasalarinda teknik analiz i¢in yaygin olarak
kullaniimaktadir.Ancak grafiklerde vadenin kiiglilmesi yanilma payini artirdigindan minimum doért
saatlik grafiklerden yararlanmak daha uygun bir segenektir.Yukaridaki saatlik USD/CAD grafiginde
gorduguniz kisa vadeli yikselen trend hareketi,trend desteginin Uglincu kez test edilmesi ve
sonrasinda kirilmasi sonucu sona ermisti.

TREND KANALLARI:

Trend gizgileri,ylkselen trendlerde disus dipleri,diists trendlerindeyse yukselis zirveleri
referans alinarak gizilmektedir. Ancak trendlerde destek ve direng arasinda bir korelasyon
s6z konusudur.Ornegin,ylikselen trendlerde dusis dipleri ylkselis egilimindeyken,yikselig
zirveleri de yUkselis egilimindedir.Benzer iligki, disus trendleri icin de gegerlidir.DUsus
trendlerinde yikselis zirveleri disls egilimindeyken,disus dipleri de disis egiliminde
olmaktadir.

Trend kanalina giren pariteler, kisa vadeli islemlerde kolaylik saglamaktadirlar.Genellikle
kanal gizgisinin test edilmesi satis,trend desteginin test edilmesi ise alim firsati olarak
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degerlendiriimektedir.Ancak bu yaklasimin fazlasiyla dogrusal olmasi basli basina bir risk
unsurudur.Ornegin,yiikselen bir trend kanalinda calismasi beklenen trend destegi
calismayabilir.Destegin altina sarkilmasi durumunda da fiyatlarin yeniden ylkselmeye
baslamasi yatirrmcilari yaniltabilir. Bu nedenle trend kanallari incelenirken kitabimizin
ilerleyen sayfalarinda inceleyebileceginiz formasyon ve indikatérlerden yararlanmak hata
oranini duslrmek agisindan tavsiye edilebilir.
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EUR/ USD paritesinde 1998 yilinda baslayan ve 2000 yilinda sona eren algalan trend kanalinin
kirilmasi sonrasinda uzun vadeli yikselen trend baslamisti.Bu grafikte dikkat geken nokta fiyatlarin
trend kanalini kirdiktan sonra yiukselmeye devam etmesi ancak daha sonra olusan orta vadeli dusus
trendinde, kirilan algalan trend kanali gizgisinin hala destek konumunda olmasiydi.






FORMASYONLAR:

Finans piyasalarinda fiyat hareketleri trendler halinde meydana gelmektedir. Ancak, finans
piyasalarinin kaotik yapisi nedeniyle bu trend hareketleri dogrusal degildir.Bu nedenle grafiklerde
karakteristik sekiller meydana gelmektedir.Formasyon adi verilen bu sekiller kimi zaman trend
donusleri,kimi zamansa trendin devamhhigini géstermektedir.

Formasyonlar baglica iki guruba ayrilirlar.
1.Trend donis formasyonlari

2.Sikigsma formasyonlari

TREND DONUS FORMASYONLARI:

Trend sonlarinda gérilen bu formasyonlar, olusum siirecindeyken trend dénds sinyali
verirler.Trendin dénmesi ile birlikte ise formasyon tamamlanmis olur.Bu formasyonlarin
gerceklesme siiresi,trendin siiresine gére degismektedir.Ornegin uzun vadeli trendlerin doniis
formasyonlari, bir aydan daha uzun sureli olabilmektedir.

Trend dénus formasyonlari,yatirimcilar i¢in isabetli sinyaller Gretmekle beraber ayi ve boga
tuzaklari olarak adlandirilan dénis gorinidmleri yatirnmcilari yaniltabilir.Bu nedenle grafiklere
bakildiginda bu formasyonlari zamaninda algilayabilmek icin bilgi ve tecribeye gereksinim
duyulmaktadir.

OMUS-BAS-OMUZ FORMASYONU:

Teknik analizde en ¢ok bilinen formasyonlardandir.Bu formasyon sik rastlanilan ve guvenilirlik
orani yiksek olan bir formasyondur.Bu formasyon orta vadeli ylkselen trendlerin zirve
noktalarinda olusurlar.Formasyonun olusum siresi ortalama olarak bir ay ile (¢ ay arasinda
degismektedir.Cok ciddi bir disls sinyalidir.

Bu formasyonu grafikte algilayabilmenin kolay olmasi,populer olmasinin nedenlerindendir.Hizli
yukselis sonrasi gelen sert satislar,yatirrmcilarin panige kapilmasina ve disus trendinin basladigi
algilamasina yol agar..Bu noktada yeni bir talebin gelmesi sonucunda fiyatlarin ylikselmeye
baslamasi ylkselis trendinin hala devam ettigi seklinde algilanabilir.

Yeni ylkselisin,daha énce g¢alisarak sert distise neden olan direnci de kirmasi halinde,ylkselis
daha da hizlanir.Bu durumda yatirimci kitlesi,ylkselisin devamina inanmaya baslar.Ancak bu
noktada calisan yeni direncin kirllamamasi ise sert diislise neden olur.Kar satislari sonucu
yasanan gerilemenin daha énce tepki alimlarinin meydana geldigi seviyeye gelmesi ve bu
destegin calismasi halinde,yatirrmcilarda omuz ve basin olustugu algilamasi olusmaya baslar.

Destekten tepki alimlari gelmesi halinde, ikinci bir omuzun olusup olusmayacagina bakilmasi
gerekir.Sert satislarin geldigi ilk direng bu noktada 6nem kazanir.Bu seviyeden gelen satislar ikinci
omuzun olusmaya basladigi anlamina gelebilir.Bu noktada birinci omuz desteginin ¢calismamasi
halinde formasyon teyit edilir.



Bu formasyonun sonunda genellikle kisa vadeli diisls trendi olusmaktadir.Formasyon sonrasi
olusabilecek yatay trendlerde dahi satis baskisi yiksektir.Bu nedenle, bu formasyonun géruldagu
grafiklerde ylUkselis beklentisi ile islem yapmak, ¢cogu zaman riskli olmaktadir.
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Altinda, 2008 yazinda gériilen omuz bas omuz formasyonu.ikinci omuzun tamamlanmasindan sonra
yasanan dusus dikkat gekici.

Forex piyasalarinda olusan omuz bas omuz formasyonlari sonrasi yasanan disus trendleri,hisse
senedi piyasalarina oranla daha kisa sirmektedir.Bunun en énemli nedeni forex piyasalarinin
daha derin bir piyasa olmasidir.Diger bir nedeni ise para piyasalarinin hisse senedi piyasalarina
oranla daha sik midahale edilen bir piyasa olmasidir.

TERS OMUZ BAS OMUZ FORMASYONLARI:

Tipki yukselen trendin sonunda olusan omuz bas omuz formasyonlari gibi,dliists trendinin
sonunda da ters omuz bas omuz formasyonlari gortlebilir. Adindan da anlasilabilecegi gibi,bu
formasyon omuz bas omuz formasyonunun ters ddnmus seklidir.Yani omuz bas omuz
formasyonunda olusan Ug tepenin aksine Ug¢ dip s6z konusudur.



Bu formasyonun sekli gibi igleyis manti§i ve sonuglari da omuz bas omuz formasyonunun tersi
konumundadir.Ancak bu formasyon, ¢cogunlukla omuz bas omuz formasyonuna goére daha uzun
sureye yaylimaktadir.
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EUR/GBP paritesinde gorilen ters omuz bas omuz formasyonu.Bas boélgesinin olduk¢a uzun olmasi,geri
dénlsltinde sert olmasina neden olmustu.

Omuz bas omuz ve ters omuz bas omuz formasyonlari, glivenilirligi yliksek trend dénus sinyali
vermektedir.Ancak uygulamada deneyim gerekmektedir.Ornegin,birinci omuzun ve basin
tamamlandigi algilamasina yol agabilecek grafik sekilleri,bircok deneyimsiz yatirimcida, ikinci
omuzun olusumu surdigu halde formasyonun tamamlandigi biciminde bir yaniimaya neden
olabilmektedir.Bu formasyon 1siginda islem yapilirken mutlaka ikinci omuzun ve dolayisiyla
formasyon sirecinin tamamlanmasi beklenmelidir.

iKiLI TEPE FORMASYONU:

Fiyatlarin hizli yikseliglerden sonra ulastigi zirve seviyesinde olusan duzeltme hareketinden sonra
tekrar zirveye dogru yukselis hareketinin gerceklesmesi ile olusan formasyondur.



ikili tepe formasyonunda,sol taraftaki yiikseliste islem miktari yiiksektir.Ancak dizeltme ile birilikte
islem miktari azalir.ikinci ylikseliste, ilk yiikselise oranla daha diisiik miktarda islem yapildig
gérilir.iki tepe asagi yukari ayni yiikseklikte olusur.ikinci tepeden gelen yeni diizeltme hareketinin
ardindan ilk dizeltme hareketindeki destegin kirilimasi ile formasyon tamamlanmis olur.
Formasyonun sekline ilk bakildiginda zirvede olusmus bir “M” harfine benzetilebilir.Ancak, ¢ogu
zaman iki tepe arasinda seviye farki olusabilir.Bu durumda, iki tepe arasindaki farkin yizde 3’'ten
fazla oimamasina dikkat edilmelidir.Farkin yizde 3 ten yiksek olmasi durumunda farkli bir
formasyonun olugsma ihtimali g6z 6éntinde bulundurulmahdir.

ikili tepe formasyonunun guvenilirligi yiiksektir.Genellikle boga piyasalarinin sonunda gériilen bu
formasyon,cok ciddi bir diizeltmeyi beraberinde getirir.Bu nedenle zirve direncinden diigmeye
baslayan ve ardindan tekrar yikselise gecen paritelerde bu formasyonun olusup olusmayacagina
dikkat etmekte yarar var.
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USD/CHF paritesinde pesi sira gorulen ikili tepe formasyonlari.Genellikle formasyon tamamlandiktan sonra
gerceklesen dusus trendinin giicl,formasyon éncesindeki yikselen trendin giicline yakin olmaktadir.



ikili tepe formasyonlari genellikle bir aydan daha uzun siirmektedir.Bu nedenle yiikselen trendlerin
zirvesinde olusan her kararsiz hareketi ikili tepe olarak degerlendirmek hatali yorumlara neden
olabilmektedir.

iKiLi DIP FORMASYONU:

Bu formasyon ikili tepe formasyonunun tersi niteligindedir.Disis trendinin sonunda gértlen bu
formasyonda islem miktari, birinci dip olusurken yuksektir.Birinci dipten gelen tepki alimlarinda ise
islem miktari disuktir.Ikinci dipten dénusten itibaren islem miktari da fiyatla birlikte artar.

Bu formasyon grafiklerde,ikili tepe formasyonu sekline benzetilen M harfinin tersi olan W harfine
benzemektedir.

Tipki ikili tepe formasyonu gibi bu formasyonda genellikle bir aydan daha uzun stirmektedir.
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USD/CAD paritesinde gorulen ikili dip formasyonu.Gerek ikili dip formasyonunda gerekse ikili tepe
formasyonunda, genellikle formasyonun sol tarafi ile sag tarafi arasinda bir simetri s6z konusudur.Grafikte
de gdruldagu paritenin ikili dip formasyonunun sol tarafindaki diists trendinin momentumuyla,sag tarafindaki
yukselis trendinin momentumu oldukga yakindir.



UCLOU TEPE VE DiP FORMASYONLARI:

Sik olmamakla birlikte ikili tepe ve dip formasyonlarinda donis hareketi baslamadan 6nce trend
yoniinde hareketler meydana gelebilir. Ornegin, ikili tepe formasyonunun gérildiugi paritelerde
formasyon igin ¢izilen donls cizgisinden tepki alimlari gercekleserek tgtincl bir tepe
olusabilir.Benzer bir sekilde ikili dip formasyonunun dénus gizgisinden gelen satis dalgasi Gglnci
bir dibin olusumuna neden olabilir.
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USD / CAD paritesinde gériilen (iglii tepe formasyonu.Uglii tepe formasyonu sonrasi hizla diigen fiyatin
toparlanmasi yaklasik bes ay sirmuisti.Bu formasyon,zaman zaman omuz bas omuz formasyonu ile
karigtirilabilir. Ancak zirvelerin hemen hemen ayni seviyede olmasi ile omuz bag omuz formasyonundan ayirt
edilir.
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USD / JPY formasyonunda gérilen (gl dip formasyonu.Ugli tepe ve dip formasyonlarinda genellikle trend
dénusleri sert olmaktadir.Ancak zaman zaman grafikte gortldigu gibi donts hareketi 6ncesi yatay bir seyir
g6zlenebilir.

V FORMASYONLARI:

Dalgalanmanin ytiksek oldugu trendlerde,kimi zaman déniUs hareketleri sinyal Gretmeksizin
gerceklesebilir.Bu formasyonda fiyat hizla asagiya diiserken aniden sert bir bicimde ylkselise
gecer.Ters V formasyonunda ise yukselis trendinde olan bir paritenin aniden diislise gegmesi
gerekir.

Bu formasyonda hareketlerin ani olusu ve genellikle volatilitenin ylkseldigi piyasa kosullarinda
meydana gelmesi nedeniyle,yatirimcilarin bu formasyonu dikkate alarak islem yapmalari oldukga
zordur.Bu formasyonu izlerken ana trendi takip etmek,daha isabetli 5ngorilerde bulunabilmeyi
saglar.

V formasyonlari genellikle sert trendlerin sonunda goérilir. Trendin sertligi, donis hareketlerinin de
ani ve sert olmasina neden olabilmektedir.
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V formasyonu EUR/JPY gibi volatilitenin yiksek oldugu paritelerde sikga gorulirler.Yatirimciya nokta atis
yapma sansi tanimayan bir formasyon olmasi nedeniyle,yatirrmcilarin genel trendi izleyerek karar vermeleri
daha isabetli olur.

BOSLUKLAR:

Alim veya satim isleminin gerceklesmedigi fiyat seviyelerinin grafik Gzerinde gosterildigi
bélgelerdir.

Forex piyasalarinin, yirmi dort saat acik ve likiditesinin yiksek olmasi nedeniyle bosluklara hisse
senedi piyasasina gore ¢cok daha az rastlanir. Ancak Pazartesi acilis ve Cuma kapanis degerleri
bazen bosluk olusturabilmektedir.Ayrica, birgok platformda yirmi doért saat acik olmayan YTL
paritelerinde,diger paritelere oranla daha sik rastlanilir.

Bosluklar kagis,kopma ve bitkinlik olmak Gizere Uge ayrilir.

KOPMA BOSLUKLARI:

Sikisma formasyonlari sonrasinda olusan bosluk tirtdir.Genellikle dip arayisinda olan paritelerde
gorulir.Kopma bosluklari trendin yon degistirebilecegine yonelik 6nemli bir sinyaldir.
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KAGIS(OLGME) BOSLUKLARI:

Genellikle trend slirecinin ortasinda meydana gelmesi nedeniyle trendin zaman bakimindan
uzunlugunun oélgtiimesi amaciyla kullanilirlar.Bu nedenle bu bosluk tirine dlgme bosluklari da
denilir.

BIiTKINLIK BOSLUKLARI:
Trend zirvelerinde olusan ve trendin zayifladigi ve dénlstn yaklastigi sinyalini veren bosluklardir.
ADA DONUS FORMASYONU:

Hem yulkselis trendinde hem de disls trendinde olusan bosluklar arasinda kalan dénis
formasyonlaridir.Bu formasyon oldukg¢a nadir gorulir ancak isabet orani yiksek bir
formasyondur.Bu nedenle hizli yiikselis trendlerinde zirve yakininda bosluk olusmasi ciddi bir
donus uyarisidir.Ayni mantikla disus trendlerinde taban olusumu sirasinda olusan bosluklar,trend
donus sinyali olarak degerlendirilebilir.

“ — ADA DONUS
’ FORMASYONU

ALY
- 2,18000
- 2. 16000
-2, 14000
- 2,12000
F 2. 10000
- 208000
- 2 06000
- 204000
- 202000
F 200000
- 1,35000
- 1,36000

b 194000

- 192000
- 1.30000
F 1.55000
- 186000
- 1.24000
- 1.82000
- 180000
- 1.75000
- 1.76000
F 1.74000
- 1.72000
- 1.70000
- 162000
- 166000
- 1.64000
E 162000
- 160000
- 1.52000
F 156000
- 1.54000
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EUR/ YTL paritesinde zirvede gérilen ada dénus formasyonu.Yukselis trendinde olusan bosluklar 6nce
trendin zayiflamasina sonra da trend donisinin gerceklesmesine neden oldu.Bosluklarin uzunlugunun
artmis olmasi dénus olasiligini daha da artirmaktadir.
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EUR YTL paritesinde tabanda olusan ada dénis formasyonu.Grafikte gérulen ada dénus formasyonunun
ayni zamanda ikili dip formasyonu olmasi,trend doniisiiniin daha sert olmasina neden oldu.Ada donis
formasyonlari,bu grafikte oldugu gibi,givenilirlik orani yiiksek olan ikili dip ve tepe formasyonlari gibi
formasyonlarla desteklendiklerinde, daha isabetli sonuglar vermektedir.

SIKISMA(KONSOLIDASYON) FORMASYONLARI:

Trendler daha 6nce de belirttigimiz gibi dogrusal(lineer) degil kaotiktir.Bu nedenle trendler
icerisinde zaman zaman yo6n arayislari ve kararsiz hareketler meydana gelebilir.Gli¢glenen destek
ve direnglerin istikrarl bir bicimde ¢alismasi,sikisma formasyonlarinin olusumuna neden
olmaktadir.Bu formasyonlarin tamamlanmasi sert ylkselis veya sert dususleri beraberinde getirir.

Sikigma formasyonlarinin mantigini anlayabilmek icin dogda bilimlerinden yararlanilabilir.Fizikte
enerjinin sikismis olmasi sert reaksiyonlara neden olabilmektedir.Ornegin fay hatlarinda enerjinin
uzun yillar boyunca birikmesi,siddetli depremlere neden olabilmektedir.Sikisma formasyonlarinda
ise arzin ve talebin dengelenmesi,fiyati sikistirmaktadir.Arz ve talebin dengesinin bozulmasi
durumunda alim ve satim konusunda temkinli davranan yatirimcilarin surt psikolojisi halinde iglem
yapmalari sert hareketlere neden olmaktadir.

Belli bash sikisma formasyonlari tirleri sunlardir:



1-)Uggen formasyonlari
2-)Takoz ve kama formasyonlari

3-)Bayrak ve flama formasyonlari

UCGEN FORMASYONLARI:

Trendler, zaman zaman Ug¢gene benzer sekiller dretirler.Uggen formasyonlar, trend igin yavaslama
olarak nitelendirilebilmekle birlikte, zaman zaman trend déndlslerine neden olmasi nedeniyle donus
formasyonu olarak da nitelendirilebilir. Her ne kadar bu formasyon tirindeki sekiller, cogunlukla
birebir Gicgen olmasa da, dodadaki Gi¢ggen sekilli cisimlerin yuvarlak hath ve doért kenarli cisimlere
gore daha kirilgan oldugu g6z éninde bulundurulursa,ti¢ggen formasyonlarin sert hareketler
oncesinde Urettigi sinyalin gtvenilirligi daha iyi anlasilabilir.

Uggen formasyonlar Ui¢ gurupta kategorize edilir:
a-)Simetrik Gi¢ggen formasyonu
b-)Algalan Gg¢gen formasyonu

c-)YUkselen tiggen formasyonu

1-) Simetrik liggen formasyonu:

Her yukselis zirvesinin, bir 6nceki zirvenin altinda olmasi ve her diigls hareketinin dip noktasinin
bir dnceki dip noktasinin Gizerinde olmasi sonucu olusan formasyondur.

Formasyonun ortasindan ¢ekilen gizginin Ust kismi ile alt ¢izgisi arasinda olusan simetri
sekli,formasyonun bu ismi almasinin nedenidir.Simetrik tiggen formasyonlari glivenilir olmasina
karsin formasyon suresince fiyatin gidecegi yonu belli etmemek gibi bir dezavantaj tasirlar. Trendin
yénunu bulabilmek icin formasyonun sona ermesi beklenmelidir.Genellikle,gizgilerden birinin
yuksek hacimle kirilmasi durumunda formasyonun sona erdidi ve Kkiriligin yéninde bir trendin
olusmasi beklenir.Ancak,cizginin distk hacimle kirilmasi durumunda,trendin yéninu bulabilmek
igin g glnlik teyit siresi beklenmelidir.Ug giin boyunca,gizginin kirildigi yénde bir fiyat hareketi
olmasi durumunda trendin yonu belli olmus olur.
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AUD USD paritesinde 2000 yilinda gérilen simetrik i¢cgen formasyonu.Fiyat yaklasik t¢ ay simetrik tggen
formasyonu igerisinde sikismisti.Alt ¢izginin kiriimasi sonucu artan satis baskisi diists trendinin
devamlihgdini sagladi.

2-)Algalan licgen formasyonu:

Dusus hareketlerinin dip noktalarinin diz bir gizgi olusturdugu, buna karsin her ylkseligin zirve
noktasinin bir 6nceki ylkselisten daha asagida bir seviyede oldugu t¢gen formasyonlaridir.

Bir paritede algalan Giggen formasyonunun goérilmesi, talebin ve dolayisiyla fiyatin disme
egiliminde oldugunu gdsterir.Bu nedenle genellikle formasyon sonunda disus gdzlenir.

Alcalan lG¢cgen formasyonunun bitiminden sonra gergeklesen disus trendinde, tggenin ylksekligi
kadar mesafe asagida ¢cogu zaman gucli destekler olusur.Genellikle momentumun asiri disuk
olmadigi dusislerde bu destegin ¢alismasi ve tepki alimlarinin gelmesi beklenebilir.
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USD/JPY paritesinde Ocak 1995 tarihinde gdrulen algalan Gg¢gen formasyonu sonrasi oldukca sert bir dusus
trendi meydana gelmigti.Yatay cizginin kirilmasi, formasyonun sona erdigi ve dususun baslamak uzere
oldugu anlamina gelmektedir.Algalan Gggen formasyonuna giren paritelerde, alim yoniinde islem yapmanin
riskini bu grafik acik bir sekilde ortaya koymaktadir.

3-)Yikselen liggen formasyonu:

YUkselis zirvelerinin,hemen hemen ayni seviyede kaldigi,buna karsin disus diplerinin strekli
yukseldigi i¢gen formasyonudur.Bu formasyonda, zirvelerdeki direnglerin kirllamamis olmasina
karsin,disus hareketlerinin her gegen gun zayifliyor olmasi alicilarin ¢cogaldidi,saticilarin azaldigi
anlamina gelmektedir.

Bu formasyonda,diger tiggen formasyonlarinin aksine ticgenin tabani,grafigin sol tarafina
bakmaktadir ve yine diger tiggen formasyonlarinda oldugu gibi ¢izgilerden birinin
kiriimasi,formasyonun sona erdigi anlamina gelir.

Yikselen Gi¢cgen formasyonlari, talebin arttigi sinyalini verdiginden dolayi,formasyon sonrasi
genellikle yiikselen trend meydana gelir.Uggenin yiiksekligi kadar mesafe asgari hedeftir ve tam bu
seviyelerde ciddi direngler olusabilir.

USDIPY Daily 103.28 103.37 108.37 108.92 106,65
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Petrolde ust Uste gorilen ylikselen liggen formasyonlari.Grafikte, Gggenlerin yilkseklikleri kadar yukari
mesafede ciddi diren¢ olugsumlari gorilebilir. Zaten glvenilir bir ylkselis sinyali olan bu formasyonun Ust
Uste gorulmesi talepte meydana gelen ciddi artigi ortaya koymaktaydi.

TAKOZ FORMASYONLARI:

Sikisma formasyonunda,yiikselis zirveleri igin gizilen ¢izgi ile dlsus dipleri igin gizilen gizgilerin
ayni yonde olmasi ve daralmasi sonucu olusan ve simetrik Giggen formasyonunu andiran
formasyonlardir.Bu formasyonun simetrik Gggen formasyondan en biyUk farki ise yatay bir
seyirden ziyade belirgin bir ydonun oldugu kosullarda olugmasidir.Takoz formasyonlari genellikle tg
aylik strede olusurlar.

Takoz formasyonlari algalan takoz ve ylkselen takoz olarak siniflandirilirlar.

1-)Yiikselen takoz formasyonu:

Yikselen takoz formasyonlari,ylikselen trendlerde goértllrler.Goriinimu nedeniyle ylkselis sinyali
olarak yorumlanabilirler.Ancak bu formasyon ¢ok ciddi bir diists sinyalidir.Clnku alicilarin strekli
daha yuksek fiyattan alim yapmalari sonucu fiyatin asiri yikselmesi,bir noktadan sonra alicilarin
cesaretini kirarak talebin dismesine ve dolayisiyla fiyatin dismesine neden




olmaktadir.Formasyonun tamamlanmasi ve dusus trendinin baglayabilmesi igin alt gizgi mutlaka
kirilmalidir.

EURUISD: Dy 14917 1,4950 1,4850 1,4904

Mekirmvest Trader, & 2001-2008 Metauotes Saftware Cofp,
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EUR /USD paritesinde gorilen ylikselen takoz formasyonu sonrasi olusan uzun vadeli dusls trendi.Takoz
formasyonlari, sikisma formasyonu olarak nitelendiriimelerine karsin zirveye yakin yerlerde goruldiiklerinde
trend donlsuine neden olabilmektedir.

2-)Algalan takoz formasyonu:

Yikselen takoz formasyonlarinin tam tersidir.Saticilarin strekli daha distk fiyattan satis yapmalari
sonucu fiyatin asiri dismesi,saticilarin cesaretini kirarak arzin dismesine ve dolayisiyla fiyatin
yukselmesine neden olmaktadir.Formasyonun tamamlanmasi ve yukselis trendinin baslayabilmesi
igin Ust ¢izgi mutlaka kirilmahdir.
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Altinda gorilen algalan takoz formasyonu.Saticilarin giderek zayiflamasi sonucu diisiis trendinin gicini
kaybetmesi,yeni bir alim dalgasi olusturmustu.

BAYRAK VE FLAMA FORMASYONLARI:

Bayrak formasyonlari:

Genellikle bir ile G¢ hafta arasinda bir sirede meydana gelen,isminden de anlasilacagi Gzere
sekil bakimindan bayragi andiran formasyonlardir.bu formasyon tiri genellikle trendlerin
ortalarinda gérulir.Bu formasyon tiri trendin yavasladigi ancak tekrar ayni hiz da devam
edecegi seklinde yorumlanir.

Bayrak formasyonlari genellikle devam formasyonu olarak goérulir ancak ¢ok nadir de olsa
trend donuglerinde de meydana gelmektedir.

Diger donis formasyonlari gibi bayrak formasyonlarinda da islem hacmi
izlenmelidir.Formasyon baslamadan énce islem hacmi olduk¢a yuksektir.Ancak formasyonun
baglamasiyla islem hacmi belirgin sekilde diser.YUkselen trendlerde gorilen bayrak
formasyonlarinda, Ust cizginin ylksek islem hacmiyle birlikte kiriimasi durumunda yulkselen
trendin devam etmesi beklenir.Dlsls trendlerinde goérilen bayrak formasyonlari ise




genellikle daha kisa sure icerisinde olugsmaktadir.Disus trendlerinde olusan bayrak
formasyonlarinda da alt ¢izgi kirilirken islem hacmi ylkselir.Ancak disus trendlerinin yapisi
geregi formasyon sonrasinda genellikle hacim dusuktir.
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EUR/USD paritesinde disls trendi icerisinde gorilen bayrak formasyonu.Hizl diists sonrasi
meydana gelen tepki alimlarinda igslem hacminin yeterince yikselememesi,digus trendinin devam
etmesine neden olmustu.Forex piyasalarinda bayrak formasyonu 6ncesi ve sonrasinda piyasada
meydana gelen hareketler,hisse senedi piyasalarindaki kadar sert olmamaktadir.Bu nedenle génder
olarak adlandirilan formasyon 6ncesi trend ile formasyon sonrasi meydana gelen trend kisa
olmaktadir.

Flama formasyonlari:

Olusum,gelisim ve sonug bakimindan bayrak formasyonlarina cok benzeyen bir formasyon
taradur.lki formasyon arasindaki en dnemli farkllik,isimlerinden de anlasildigi gibi



sekilleridir.Bayrak formasyonu bayragdi andiran bir paralelkenar seklindeyken flama
formasyonu, flamayi andiran bir Gggen seklindedir.

Flama formasyonlari sekil bakimindan simetrik ticgen formasyonlarina benzemektedir.Bu
nedenle de sikca karistiriimaktadir.iki formasyon orasindaki temel fark flama formasyonu
Oncesinde sert bir hareketin meydana gelmesidir.Zaten bu sert hareketin olusturdugu
gondere benzeyen sekil kolaylikla fark edilebilir.

ELRLISD Mheekly 1,4336 1,4429 14045 1.4184
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2002 ilkbaharinda hizl bir yiikselisin meydana geldigi paritede 1,000 seviyesindeki psikolojik direng
calismisti.Ancak artan satis baskisina ragmen fiyatlarin yeterince diismemesi sonucu olusan flama
formasyonu ylkselisin devam edecegine yonelik ciddi bir isaretti.Nitekim formasyonun sona ermesiyle
birlikte ylkselis tim hiziyla devam etmisti.

MUM GRAFIK FORMASYONLARI:

Kitabimizda yer alan ve tim grafik tirlerinde uygulanan formasyon tirlerine ek olarak mum
grafiklere 6zgu formasyonlarda teknik analiz literatiriinde yer almaktadir. Bu formasyonlar
egzotik Japon kultdrind yansitan ilging isimlerle siniflandirilirlar.Doji,harami,goktasi,delen
mumlar,l¢ beyaz asker,karabulut,l¢ siyah karga vs. gibi isimler tasiyan bu
formasyonlarla,piyasanin yénu tahmin edilmeye calisiimaktadir.



Yuzlerce mum grafik formasyonu kullaniimaktadir.Ancak kitabimizda, teknik analizin diger
konu basliklarina deyinebilmek adina, sadece glvenilirligi yiiksek ve populer formasyonlara
yer verecegiz.

YUKARI DONUS SINYALi VEREN FORMASYONLAR:

DOJi SABAH YILDIZI:
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DOJI SABAH YILDIZI )

1

Mum grafiklerin en ¢ok bilinen formasyonlarindan biridir.

Doiji,acilis ve kapanis fiyatlarinin ayni oldugunu sembolize eden mum grafik figtiriduar.Diger
mumlardan farkli olarak,haga benzeyen ince bir sekli vardir.Doji,piyasada arz ve talebin
birbirine yakin oldugu yani kararsiz piyasa seyrinin oldugu glinlerde géralir.Yatay trendler
haricinde, dojinin gértlmesi trend donus sinyali olarak yorumlanmaktadir.

Doji sabah yildizi formasyonu, asagi yénde trendlerde meydana gelmekte ve .tepki alimlarini
yakalamakta kullaniimaktadir.Bu formasyonda ilk giin oldukca sert bir distisi sembolize
eden uzun ve igi dolu bir mum gériilir.ikinci giin ise doji goriilir.Bu noktada arz ve talep
dengededir.Uglincli guin ise igi bos bir mum,yani yikselis gérulir.

Bu formasyonun adinin sabah yildizi olmasinin nedeni,sabah yildizinin glines dogmadan
once ortaya c¢ikarak yeni bir gini mujdelemesi gibi bu formasyonunda yukselis trendi
baslamadan trend sinyali Uretmesidir.Bu formasyonun guvenilirligi yuksektir,ancak trend
donlusunin gerceklesmemesi halinde disus trendinde hareket eden paritenin satin
alinmasina neden olarak ciddi kayiplara da neden olabilir.Bu nedenle bu formasyona uyarak
yatirim yapilirken disiplinli bir sekilde stop loss uygulamak gerekmektedir.



SABAH YILDIZI:

5
SABAH YILDIZI—Y : !

Bu formasyonun doji sabah yildizi formasyonundan tek farki ortadaki mumun dojiden ziyade
kisa ve ici bog bir mum olmasi yani ikinci gin yatay bir piyasa seyrinden ziyade ufak ¢apli bir
yukselisin meydana gelmesidir.Bu formasyon doji sabah yildizi formasyonundan daha fazla
gOrulmektedir.Ancak guvenilirlik orani doji sabah yildizina gére daha diusuktur.

UC BEYAZ ASKER:




Dusus trendi sirasinda Ust Uste U¢ gln yasanan sert ylukseligler dnemli bir trend donus
sinyalidir. Momentumun daha ylksek olmasi nedeniyle sabah yildizi ve doji sabah yildizi
formasyonlarina oranla guvenilirlik orani daha ylksektir.Bu formasyon daha ¢ok dusis
trendlerinin sonlarinda yani dip arayislari sirasinda gorilmektedir.Bu nedenle bir ¢ok analist
tarafindan,dip olusumunun teyit edilmesi amaciyla da kullaniimaktadir.

BEBEK YUTTUGUNU GIiZLEYEN BOGA FORMASYONU:

IJ-I

Bu formasyonun en énemli 6zelliklerinden biri, tipki doji gibi 6nemli sinyal Greten marubozu
adi verilen popller bir mum grafik figlirQi icermesidir.Marubozu,kuyruksuz mumdur.Dastsu
sembolize eden dolu(siyah) marubozularda acilis fiyati en ylksek seviyedir.Bu nedenle Ust
kuyruk icermez.Kapanis fiyati ise guin ici en dislik seviyedir ki bu nedenle alt kuyruk da
icermez.

Bebek yuttugunu gizleyen boga formasyonunda Ust Uste iki giin siyah (dolu) marubozu
g6ralir.Uglncd gun uzun bir Gst kuyrugu olan ancak alt kuyrugu olmayan bir mum
gOrulirken,son gln siyah (dolu) marubozu gérilmektedir.

Bu formasyonun da glvenilirliginin yiksek olmasina karsin,formasyon sirasinda dusus
trendinin devam ediyor olmasi ve herhangi bir tepki yikselisinin gergceklesmemis olmasi ciddi
bir risk faktoértadur.



ASAGI DONUS SINYALI VEREN FORMASYONLAR

AKSAM YILDIZI AYI FORMASYONU:

e

-

Bu formasyon, énemli bir trend dénis formasyonudur.Ancak yatay piyasa kosullarindan
ziyade yukselen trendlerin tepelerinde olustugunda, glvenilirligi daha da artmaktadir.

BlyUk ylUkselisler sonrasi,yatirimci kitlesi cogu zaman yikselisin daha da hizlanmasini
bekler.Ancak,kimi zaman ikinci guin yikselisin sinirli olmasi,yukselisin devam etmeyecegine
yonelik beklentilere neden olabilir.Bu durumda tguincu gun sert bir dizeltme meydana
gelebilir.

Bu formasyonu, tepe formasyonlari ile birlikte degerlendirmek daha isabetli sonuclar
verebilmektedir.



DOJi AKSAM YILDIZI AYlI FORMASYONU:

Aksam yildizi formasyonunda,ikinci giinde ylkselisin zayiflamasi nedeniyle tgtincli giinde
sert satislar meydana gelmekteydi.Bu formasyonda ise ikinci glinde yukselisten ziyade yatay
bir seyrin olugsmasi sonucu,yukselisin devam etmeyecegine yonelik daha da kuvvetli bir
beklentiye neden olabilir.Bu durumda,ligiinci glin ciddi bir diisis meydana gelebilmektedir.

YUKARI KOPAN iKi KARGA AY| FORMASYONU:

Yukari kopan iki karga ayi formasyonu, énemli bir trend donus sinyali vermektedir.ilk giin
yikselis yasanmaktadir,bu nedenle uzun beyaz mum gaoralir.lkinci gun ise,piyasa aciligi bir



onceki gline goére daha yukaridadir.Ancak dislstn baslamasi ve kapanis fiyatinin acgilis
seviyesinin altinda olmasi sonucu,ylkselen trend zayiflama sinyali vermektedir.Bu nedenle
siyah((dolu) mum olusur.Uglinci glinde ise agilis fiyati,ikinci giindeki agilis fiyatinin
Uzerindedir.Ancak satis baskisinin devam etmesi sonucu daha da uzun bir siyah(dolu) mum
olusabilir.

Bu formasyon volatilitenin(dalgalanmanin) yiksek oldugu guinlerde daha sik gorulir.Tepe
formasyonlari ile teyit edilmesi cogu zaman daha isabetli sonuclar verebilmektedir.






GOSTERGELER:

Teknik analizde grafik formasyonlari ve trend analizi kadar 6nemli olan bir baska konu ise
gecmisteki fiyat hareketlerinden yararlanarak olusturulan gdstergelerdir.Grafiklerde olusan
formasyonlardan yararlanilarak hazirlanan stratejiler genellikle orta ve uzun vadeyi
kapsar.Ancak kisa vadeli yatirrmci hedeflerinin s6z konusu oldugu forex piyasalarinda
gOstergelerin poplilaritesi diger teknik analiz yéntemlerine gére daha yuksektir.

Gostergelerin bir baska 6nemli avantaji ise degerlendiriimelerinin diger teknik analiz
yontemlerine gore daha objektif ve mekanik olabilmesidir.Bilisim sektérindeki ilerlemeler
sonucu tasarlanan Metatrader gibi profesyonel analiz yontemlerine yatkin
platformlar,yatirimcilara teknik gostergeler yardimiyla alim ve satim sistemleri tasarlama
olanagi vermektedir.

Gostergelerin bu avantajlarina karsin diger teknik analiz yéntemlerinden bagimsiz olarak
kullanilmasi,isabetsiz sonuglar alinmasina neden olabilmektedir. Farkli formasyonlarda
teknik gostergelerin isabet orani degisebilmektedir.Bu nedenle teknik gdstergelerin diger
teknik analiz yontemleri ile birlikte kullanilmasi daha isabetli sonuglar Gretmektedir.

Teknik analizde kullanilan gostergelerin,teknik analiz programlari ve Metatrader gibi
platformlar ile kullanimi oldukga kolaydir.Bu nedenle gostergelerin hesaplanma yéntemi
bilinmeden de basarili analizler yapilabilir. Ancak kitabimizda gdstergelerin hesaplanisindaki
mantigin daha iyi ifade edilebilmesi icin gostergelerin hesaplanigina da ayrintili olarak yer
verilmektedir.

HAREKETLI ORTALAMALAR:

Belirli bir zaman dilimindeki ortalama fiyati sembolize eden bu gdstergenin glvenilirligi
yuksektir.Hareketli ortalamalar,belirli bir zaman diliminde fiyatin olmasi gerektigi seviye
olarak yorumlanir.Ayni zamanda hareketli ortalama seviyeleri,olduk¢ga énemli destek ve
direng seviyeleridir.Ornegin, fiyatin hareketli ortalamanin altinda olmasi durumunda, hareketli
ortalama diren¢ konumundadir.Fiyatin hareketli ortalamanin Ustiinde olmasi durumundaysa
hareketli ortalama seviyesi destek konumundadir.

Hareketli ortalamalar,trend cgizgilerine goére destek ve direng noktasi tespitinde ¢cok daha
guvenilir sonuclar vermektedir.Trend gizgilerinin dogrusalligi yaniima payini
artirmaktadir.Ayrica trend gizgilerinin gizimi subjektiftir,ayni grafigi inceleyen bir ¢ok analist
farkli noktalardan gecen trend cgizgileri gizebilirler.Buna karsin,hareketli ortalamalar
matematik biliminin isiginda mekanik olarak hesaplandigindan,disiplin dahilinde islem
yapabilme olanagi sunmaktadir.

Hareketli ortalamalar ¢ baslikta gruplandirilir:

a)Basit hareketli ortalama



b)Agirlikh hareketli ortalama

c)Ussel hareketli ortalama

Basit Hareketli Ortalama (Simple Moving Average):

Tercih edilen zaman dilimi icindeki tim kapanisg fiyatlarinin,giin sayisina bélinmesi ile
olusturulan hareketli ortalamadir.Hesaplanirken, batiin kapaniglarin ayni 6nem derecesinde
kabul edilmesi nedeniyle, aylar 6ncesinde fiyati etkileyen kisa vadeli gelismelerin ortalamayi
etkilemesi nedeniyle glvenilirligi agirlikli ve tssel hareketli ortalamaya gére disuktir.Bu
nedenle,basit hareketli ortalamalari mimkin oldugu kadar kisa vade igin kullanmak,daha
isabetli sonuglar dogurmaktadir.Ancak,kisa vade icin dahi isabet orani diger hareketli
ortalamalara gore dusuktir.

ELIRUSD,Daily 14826 14626 14695 14704
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EUR / USD paritesinde bes gunlik hareketli ortalama,kisa vadeli destek ve direnglerin tespit
edilmesinde basariliydi.Kisa vadeli hareketli ortalamalar kullanilarak tespit edilen destek ve direnglerin
kirilmasi halinde,orta ve uzun vadeli hareketli ortalamalardan yararlaniimalidir.
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Agirlikh Hareketli Ortalama (Weighted Moving Average):

Basit hareketli ortalamada butlin ginlerin agiriginin esit olmasi,uzun dénem icin hesaplanan
hareketli ortalamalarin guvenilirligini azaltmaktadir.Bu nedenle gelistirilen bu ortalamanin
hesaplanmasinda gecmisten ginimuze azalan agirliklar kullanilir.

Ornegin, 15 glnlik agirlikli hareketli ortalama hesaplanirken bugliniin kapanig fiyati 15 ile
carpilir.Din gerceklesen kapanis fiyati 14,bir 6nceki giin 14,on bes glin énceki baslangic
glinl ise sabit birakilir.Yani buglinden on dort giin éncesine kadar bu agirlik birer basamak
azaltilir.Bu agirliklar,kapanis fiyati ile carpilir ve agirlikh kapanis fiyatlari toplami degeri elde
edilir. Daha sonra kullanilan agirliklar toplanarak toplam agirlik degeri elde edilir.En son
olarak agirlikl kapanis fiyatlari toplami,toplam agirlik degerine bélinlr ve bdylece agirlikh
hareketli ortalama hesaplanmis olur.
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Yirmi iki gunliik hareketli ortalamalar,kisa ve orta vade igin glvenilir sinyaller verirler. USD /CHF
paritesi grafiginde goruldigu gibi yirmi iki gunlik agirhkli hareketli ortalama,orta vadeli trend icerisinde
yatinmcilara basariyla rehberlik etmekte.Dustslerin hareketli ortalama seviyesinden dénmus



olmasi,hareketli ortalamanin orta vadeli trend destegdi konumunda oldugunu géstermekteydi.Son
olarak hareketli ortalama destegdinin kirilmasiyla orta vadeli trend sona ermisti.

Ussel hareketli ortalama(Exponential Moving Avarage):

En isabetli sonuglari veren hareketli ortalamadir.Bu ortalamanin basit ve agirlikli hareketli
ortalamalarin sentezi oldugu sdylenebilir.Ussel hareketli ortalama, agirlikh hareketli ortalama
gibi son glnleri 6n plana gikarirken,basit hareketli ortalama gibi ilk gunleri ihmal etmez.

Ussel hareketli ortalama hesaplanirken,dncelikle otalamasi alinacak giin sayisi tespit
edilir.Daha sonra ussel faktorin bulunabilmesi icin 2 rakami secilen glin sayisina bolindr.Bir
sonraki asamada secilen gin sayisi igin basit hareketli ortalama alinir .Daha sonra segilen
gun sayisinin son gund kapanis degerinden,basit hareketli ortalama ¢ikarilir.Bulunan sonug¢
ussel faktor ile garpilir.Elde edilen sonug pozitif ise basit ortalamaya eklenir.Eger sonug
negatif ise basit ortalamadan c¢ikarilir.
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EUR/USD paritesinde 2002 yilinda yasanan uzun vadeli yikselen trend i¢in 50 glinlik Ussel hareketli
ortalama,destek seviyelerini ylizde ylze yakin bir isabet oraniyla tespit etmisti.
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Forex piyasalarinda guvenilirligi daha diistk olmakla birlikte,kisa vadeli hareketleri yakalayabilmek
adina, 22 ve 50 gunlik hareketli ortalamalardan ziyade,5 glinlik hareketli ortalamalardan daha sik
yararlaniimaktadir.USD JPY grafiginde goruldigu tzere,5 gunlik Ussel hareketli ortalama,kisa vadeli
destek ve direngleri basarili bir sekilde tespit etmektedir.Ancak,5 gunlik hareketli ortalamalarin altinda
gun sayisinda hesaplanan hareketli ortalamalar,fiyat ile batlnlestigi icin glvenilir sinyaller
uretmemektedir.
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Ussel hareketli ortalamalar,200 giin igin secildiginde,uzun vadeli destek ve direngleri milkkemmele
yakin bir isabetle ortaya koyar.Uzun vadeli bir yaklasim olmasi nedeniyle forex piyasalari igin gok
uygun olmasa da,uzun vadeli yonin bilinmesi kisa vadeli yatirrmlarda isabet oranini
yukseltmektedir.Altin grafiinde giinUmiizde de devam eden uzun vadeli ylkselen trendin destek
seviyeleri,200 gunluk hareketli ortalama ile gtvenilir bir sekilde ortaya konmakta.

SALINIM GOSTERGELERI(OSILATORLER):

Piyasanin asiri alim ya da satim bdlgesinde olup olmadigini belirleyen gostergelere salinim
gOstergeleri ya da terminolojideki daha yaygin adiyla osilatér adi veriimektedir.Forex
piyasalarinda kisa vadeli hareketlerin, kaldirag faktériinden dolayi yliksek 6nem arz etmesi
nedeniyle, osilatorler diger piyasalara gére daha sik kullaniimaktadir.Ozellikle, Metatrader
platformunda bulunan expert advisor uygulamasi kullanilarak hazirlanan mekanik
sistemler,kisa vadeli gostergelerin forex piyasalarindaki popularitesini daha da artirmaktadir.

Osilatérlerin, yatay hareketlerin gdézlemlendigi paritelerde basari orani yikselmektedir.Buna
karsin, ylkselen trend icinde hareketini surduren paritelerde osilatorler ¢ok kisa zaman
dilimlerinde asiri alig bolgesine girerken, disus trendindeki paritelerde ¢ok kisa zaman
dilimlerinde asiri satig bélgesine girmektedir.Bu nedenle bu géstergelerden yararlanmak
ciddi bir deneyim istemektedir.




Forex piyasalarinin dinamiklerinden dolayi,osilatorlerden yararlanilacak grafigin zaman dilimi
de 6nem kazanmaktadir.Glnlik ve dort saatlik grafiklerin,osialtorlerdeki isabet orani daha
kisa zaman dilimindeki grafiklere gére daha yiksektir.Daha uzun zaman dilimindeki
grafiklerde ise orta vadeli gostergelere bakmak ya da osilatér parametrelerini daha uzun
periyotlarla degistirmek daha isabetli sonuglar dogurmaktadir.

STOCHASTIC GOSTERGESI:

En sik kullanilan gdstergelerdendir.Piyasanin asiri alim ya da satis bolgesinde oldugunu
gOsterdigi icin osilator sinifina giren gostergelerdendir.

George C.Lane tarafindan geligtirilen bu gosterge %K ve %D adi verilen iki egri ile
gosterilmektedir.%K egdrisi ana egridir ve genellikle kesintisiz bir gizgi ile ifade edilir.%D egrisi

ise %K egrisinin basit hareketli ortalamasidir ve genellikle noktal ¢izgi ile ifade edilir.%K
egdrisinin hesaplanmasinda su formuilden yararlaniimaktadir;

Bugunkl kapanis — 5 gun igindeki en disik

%K donemi = x 100

5 gln igindeki en ylksek — 5 glin icindeki en disuk

%K’nin, genellikle 3 glnlik basit hareketli ortalamasi alinarak % D degeri elde edilir.

Stochastic osilatord igin yatirimcilar istedikleri zaman dilimini segebilirler.Ancak,¢ok kisa
vade igin bu gostergenin Urettigi sinyallerin isabet orani dusmektedir.Bu nedenle bu
osilatorln yaraticisi George C.Lane’in de tavsiye ettigi ve analistlerin daha ¢ok kullandigi 5
gunlik zaman dilimi tavsiye edilir.

Yorumlanmasi:

Gostergenin 20 seviyesi ve altina gelmesi asir satis,80 seviyesi ve yukarisina gikmasi ise
asiri alim olarak yorumlanir.Ancak bu yaklagim zaman zaman hatali sinyaller
urettiginden,sinyalin teyidi icin % D ¢izgisinin %K gizgisini kesmesi ve buna ek olarak alis igin
20 seviyesinin altina gelinmesi,satis i¢in ise 80 seviyesinin Ustiine ¢ikilmasi gerekmektedir.
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GBP USD paritesinde stochastic osilatoriiniin trettigi basarili al sat sinyalleri.Stochastic osilatérinin
Ozellikle yatay piyasa kosullarinda basari orani daha ylksektir.Stochastic gostergesi,cok fazla sayida
sinyal Urettiginden,sinyallerin diger indikatorlerle teyit edilmesi gerekebilir.
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Stochastic gostergesi,volatilitenin yiiksek oldugu paritelerde yatirimci igin gtivenilir bir yol
gOstericidir.EUR JPY paritesinin karakteristik dalgal seyrinde dahi stochastic gostergesinin yuksek
isabet orani ortadadir.Ancak, volatilitenin yliksek oldugu yen ve altin paritelerinde gostergenin
verecegi sinyallerin teyit edilmesi,zamanlama hatalarinin azaltiimasi agisindan yararli olmaktadir.

Stochastic gostergesinin genel kullanim yontemlerine ek olarak analistlerin gelistirdigi farkl
analiz yontemleri de vardir.Ornegin, %K egrisinin %D egrisini sa§ taraftan kesmesi,sol
taraftan kesmesine oranla daha isabetli sinyaller tGretmektedir.Ancak egrilerin olusumu
sirasinda kesismenin sagda ya da solda olabildigini tespit etmek ayri bir uzmanlik
konusudur.Buna ek olarak kesismelere iligskin formasyon analizleri de st dlizey teknik
analistler tarafindan uygulanmaktadir.Tepe ve dip gibi dénis formasyonlari stochastic egrileri
Uzerinde yorumlanabilir.

COMMODITY CHANNEL INDEX (CCl):

1980 yilinda Donald Lambert tarafindan gelistirilen popiiler bir géstergedir.isminden
anlasilacagi gibi emtia borsalari igin gelistirilmistir.Uzun yillar emtia piyasalarinda islem
yapan Lambert fiyatlarin genellikle 22 glinde bir en distik fiyatlarina geriledigini tespit
etmisti.Lambert’ a gbre bu yirmi iki giindn yarisi ylkselis, yarisi ise disis hareketi olarak
gecmekteydi.Lambert, CCl osilatéri icin yirmi iki ginlik periyodun yarisi olarak ifade edilen
on bir gunluk periyodu 6nermektedir.
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Bu gosterge asiri alim(overbought) ve asiri satim(oversold) bolgelerini gésteren bir
osilatérdir.CCl osilatériinde +100 seviyesinin Gzeri asiri alim,-100 seviyesinin alti ise agiri
satim bolgesidir.Bu seviyelerden fiyatin tekrar aksi yonde hareket etmesi ise trend degisikligi
seklinde yorumlanir.Bu seviyelerden fiyatin tekrar aksi yonde hareket etmesi ise trend
degisikligi seklinde yorumlanir.

CCI gostergesinin kullanimi,gostergenin asiri oynakligi nedeniyle ciddi bir deneyim
gerektirir.Bu osilator, emtia piyasalari i¢in gelistirildigi icin on bir glnlik periyota alternatif
olarak 14 gunluk periyotta yaygin olarak kullaniimaktadir.Volatilitenin yiksek oldugu
paritelerde daha da uzun periyotlar secilebilir.Bu noktada osilatériin yaraticisi olan Lambert,
5 ile 25 gun arasindaki periyodun disina gikilmamasini dnermektedir.

CCl indikatoru, hesaplanis bakimindan komplikedir. CCl indikatoéri hesaplanirken, 6ncelikle
gln ici en yuksek,en dusiik ve kapanis fiyatinin tGge bélinmesiyle elde edilen orta fiyat
bulunur.Daha sonra segcilen glin sayisina ait orta fiyat hesaplanir.Bir sonraki
asamada,hesaplanan orta fiyatlarin basit hareketli ortalamasi alinir.Daha sonra segilen gin
sayisinin orta fiyatlari toplamindan,hesaplanan orta fiyatlarin basit hareketli ortalamasi birer
birer ¢ikarilir.Cikan sonucun mutlak degeri alinir ve mutlak degeri alinan farklar,secilen gtin
sayisina boliinerek ortalama sapma bulunur.Daha sonra, ortalama sapma 0,015 katsayisi ile
carpilir.Son agsamada ise segilen giin sayisi igin hesaplanan orta fiyatlarin basit hareketli
ortalamasi,orta fiyattan cikarilir.Elde edilen deger ise ortalama sapmanin 0,015 katsayisi ile
carpimindan elde edilen degere bdliinerek CCI elde edilir.
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indikatérlerin glvenilirligi agisindan,volatilitenin yliksek oldugu yen paritelerindeki isabet orani
Onemlidir.Grafikte gorildigi gibi,EUR / JPY paritesinde CCI indikatori isabetli alis ve satis sinyalleri
uretmektedir.CCl indikatori,formasyonlarla desteklendiginde ise yon degisikliklerini daha agik bir
sekilde ortaya koymaktadir.Ornegin,grafikte gorildigi gibi 2006 Mayis ayinda yasanan ikili dip
formasyonunda CCI indikator(,Ust Uste yedi gin siren ciddi bir ylkselisin sinyalini vermisti.
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CCl indikatériiniin basari orani, yatay piyasa kosullarinda yiksektir.Ancak ylkselen ve algalan
trendlerde CCl indikatdruinln, trendin aksi ydninde sinyaller Uretmesi,deneyimsiz yatirimcilar igin
yaniltici olabilmektedir.Bu nedenle CCI indikatérinin yikselen ve algalan trendlerde diger
indikatorlerle birlikte kullaniimasi uygun bir segenektir.

MOMENTUM:

Belirli gin sayisindaki fiyat degisimini ortaya koyan gostergedir. Momentum, trendlerin
glcuni ve hizini basit ve garpici bir sekilde géstermektedir.

Momentum hesaplanis yoniinden oldukga basit bir gostergedir.Buglinki fiyatin 100 katsayisi
ile carpimi ve daha sonra segilen glin sayisi kadar 6nceki kapanisa boélinmesi ile elde edilir.

Momentum,formulindeki basitlik ve fiyat ile birlikte hareket etmesi nedeniyle elestirilen bir
indikatordir.Ancak fiyat grafijine bakarak zaman zaman trendin glicli tam olarak
anlasilamamaktadir.Clnku grafik okumak kaginilmaz olarak kisiden kisiye farkli algilamalara
neden olurken,matematik biliminden yararlanilarak hazirlanan momentum indikatéri
kullanilarak disiplinli bir sekilde trendlerin giict ve hizi tespit edilebilir.



Momentum indikatértinin, 100 eksenini asagidan yukariya kesmesi yukselis sinyali olarak
yorumlanir. Momentumun 120 eksenine ulagsmasi ise asiri alim sinyali olarak yorumlanir.100
ekseninin yukaridan asagiya kesilmesi ise disUs sinyali olarak yorumlanir.80 seviyesi ise
asiri satis sinyalidir.

Momentum indikatériinde standart glin sayisi 14 olarak kabul edilmektedir.14 gunlik
periyot,kisa vadeli analizler icin uygun olmaktadir.Ancak momentum indikatorinun esnek ve
basit yapisi nedeniyle daha uzun vadeli periyot segimleri de tercih edilebilir.
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EUR / JPY paritesinde momentum indikatort 6zellikle 2006 yili Aralik ayinda yasanan gigli yikselen
trendin baslangicini adeta nokta atisla tespit etmisti.
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RELATIVE STRENGTH INDEX(RSI):

Hisse senedi piyasalarinda oldugu gibi forex piyasalarinda da yaygin olarak kullanilan bir
indikatordir.Amerikali analist J. Welles Wilder tarafindan gelistirilen bu indikator,6zellikle
trendlerin gliclni 6lgmekte basarili sonuclar elde edilmesini saglamaktadir.

RSI indikatori, paritenin incelenen periyot icerisindeki kapanis degerlerinin, bir dnceki giine
gOre degisiminden hareketle hesaplanan bir gostergedir.

RSI indikatért, daha ¢ok kisa ve orta vadeli analizlerde kullaniimaktadir.Ancak analistlere
bir ile dort yiz glnlik periyotlar arasinda secim yapma olanagi tanimaktadir.Otuz ginden
kiguk tarih araliklari kisa vade i¢in uygundur.J.Welles Wilder’ a gbére on dort glinlik periyot
kisa vadeli analizler igin en iyi segenektir.Gostergenin yaraticisinin bu dnerisine uygun olarak
popller teknik analiz yazilimlari ve islem platformlarinda standart periyot on dort giindir.Orta
vadeli analizlerde ise bir buguk ay ile alti ay,uzun vade igin ise on aydan blytk degerler
kullaniimalidir.RSI indikatérinde periyodun uzun tutulmasi, trendlerin glicinin élgilmesi
acisindan daha yararlidir.Ancak,uzun periyotlarin secgilmesi, al-sat sinyalleri tespit edilirken
,kisa periyotlara oranla ¢ok daha fazla zamanlama hatasi yapmaktadir.

RSl indikatériiniin hesaplanmasi, diger bir ¢cok indikatdre gére daha kolaydir.Oncelikle
secilecek periyottaki glin sayisindan bir fazla sayida kapanis degeri elde edilir.Daha sonra
segilen gun sayisina bir eklenerek bulunan zaman diliminde, bir dnceki gline gore yikselen
kapanis verilerinin aritmetik ortalamasi alinarak, ortalama yukari hareket degeri bulunur. Bu
asamadan sonra, secilen glin sayisina bir eklenerek bulunan zaman diliminde, bir énceki
glne gore disen kapanis verilerinin aritmetik ortalamasi alinarak ortalama algalan hareket
degeri elde edilir.Ortalama ylkselen hareketin,ortalama algalan harekete béliminden, RSI
indikatorinun ¢ekirdegi denebilecek goéreceli glic (RS) degeri elde edilir.Son olarak endeks
formuline RS degeri yazilarak RSI elde edilir.Butin bu asamalari formille ifade etmek
gerekirse:

RS= Ortalama ylkselen hareket / Ortalama algalan hareket
RSI=100 — (100 / 1+ RS)

RSI indikatért yaygin olarak iki bicimde kullanilir.Bunlardan ilki ve en yaygini 30 seviyesi ve
altinin asiri satim,70 seviyesi ve Uzerinin asiri alim bodlgesi olarak dederlendiriimesidir.Bu
yaklasima gore,30 seviyesinden asagi disen RSI egrisinin yeniden bu seviyenin Ustline
cikmasi al sinyali,70 seviyesinin Ustine ¢ikan RSI egrisinin yeniden bu seviyeden asagi
inmesi ise sat sinyali olarak yorumlanir.Diger yaklasim ise fiyat ile RSI indikatorinun
arasindaki uyumsuzluktan yararlanmaktir.Genellikle RSl indikatord,fiyat grafigi ile birlikte
hareket etmektedir.Ancak zaman zaman fiyat grafiginde gortlen trendin aksi ydéniinde
hareket edebilir.Ornegin,ylikselen trend icerisinde RSI indikatériiniin dists egilimine girmesi
satis,alcalan trend igerisinde RSI indikatériiniin yukselis egilimine girmesi al sinyali olarak
yorumlanabilir.



eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee

RSI indikatorii,cok fazla sayida al sat sinyali veren bir indikatér degildir.Ancak EUR/JPY grafiginde de
goruldagu Uzere,indikatortn verdigi trend donis sinyalleri yatirimcilar igin glivenilir bir rehber
niteligindedir.
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Pound paritesi grafiginde gorildigu tizere,RSI indikatdrinin trend dénuslerindeki basarisina karsin,
zaman zaman piyasadaki kararsizhigin da etkisiyle,erken sinyal verdigi gorilmektedir.RSI
indikatérinin drettigi al sat sinyallerinin diger indikatorlerle teyit edilmesi buna benzer zamanlama
hatalarini ¢ézebilir.
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RSI indikatérindn farkh bir kullanim yontemi de fiyatla uyumsuzluk ya da iraksama olarak ifade edilen
hareketlerin tespitidir.Genellikle fiyatla beraber hareket eden RSl indikatérindn fiyatla uyumsuz
hareketi,trend dénisu olarak yorumlanmaktadir.2008 yilinin Agustos ayinda orta vadeli digus
trendinde hareket eden GBP/JPY paritesinde,RSI indikatorinin yikselise gegmesi,trendin zayifladigi
anlamina gelmekteydi.Nitekim bu uyumsuzluk sonrasinda trend dontsu gergekleserek orta vadeli
yukselen trend baslamisti.

PARABOLIC SAR:

J.Welles Wilder tarafindan olusturulan bir bagka gosterge olan parabolic SAR,kisa ve orta
vadede olusan yén degisimlerinin tespitinde kullanilir. SAR sézciigl, ingilizcedeki "Stop And
Reversal" (Dur ve Geri ddn) sdzctuklerinin bas harfleridir. Parabolic SAR,oldukga volatil bir
indikatérdur.Bu nedenle diger indikatorlerle birlikte kullanimi énerilir.

Parabolic SAR,yukselen ve algalan trendlerde basaril bir indikatordir.Ancak yatay
trendlerde yanilma pay! ciddi anlamda artmaktadir.Bu nedenle trendin giici mutlaka
Olclimelidir.Bu noktada momentum,RSI,MACD veya hareketli ortalamalardan yararlanilabilir.

Parabolic SAR,hesaplanis bakimindan oldukga komplikedir ve ciddi bir matematik bilgisi
birikimi istemektedir. FormulG asagidaki gibidir:



SARn +1 =SARn + a(EP - SAR)

Bu formulde yer alan SARn degeri su anda gérilen fiyati, SARn + 1 degeri ise bir sonraki
gln gorilen fiyati temsil eder.EP Ug Nokta (extreme point) degeri, isminden de
anlasilabilecegi gibi trendlerin dip veya zirve seviyesini temsil etmektedir.Parabolic SAR
indikatdrinian hesaplandidi trend yukselen trend ise zirve,dlsls trendi ise dip noktasi segilir.

a degeri,akserelasyon yani hizlanma faktoru olarak isimlendirilir. Wilders,yapmis oldugu
istatistik calismalari sonrasi bu degeri 0.02 olarak belirlemigtir.

Parobolic SAR indikatdérinin yorumlanmasi oldukga kolaydir. SAR noktalari fiyatlarin
Uzerinden fiyatlarin altina duserse al, fiyatlarin altindayken fiyatlarin Ustiine gecerse de sat
sinyali olarak yorumlanir.
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Grafikte, EUR/ USD paritesinde yakin gegmiste parabolic SAR indikatérindn trend ile yizde ylize
yakin bir korelasyonda hareket ettigi gériimekte.Fiyat ile SAR noktalarinin gakismasi trendin
yavagladigi ve donusun yaklagmakta oldugu seklinde yorumlanmalidir.
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USD / CAD paritesinde,yakin gegmiste orta vadeli diisiis trendi ve kisa vadeli yiikselis trendi icerisinde
parabolic SAR indikat6ri basarili bir rehber niteligindeydi.Ancak piyasadaki kararsizlik ve olusan yatay
trend indikatérin hatali al sat sinyalleri vermesine neden olmaktaydi.

BOLLINGER BANTLARI:

Hareketli ortalamalarin yukari ve asag! yénde standart sapma degeri kadar kaydiriimasi ile
elde edilen gostergedir. Zaten oldukga guvenilir olan hareketli ortalamalarin,standart sapma
ile olasi hatalarinin daha da azaltiimasi sonucu 6zellikle kisa vadeli dénuslerin
yakalanmasinda ylksek isabet saglanmaktadir.Bollinger bantlarini icat eden UnlG analist ve
trader John Bollinger’ a gore,bant cizilirken hareketli ortalama igin varsayilan periyod degeri
icin 20 ve standart sapma degeri igin 2 dederi segilir. Periyodun daha uzun segilmesi halinde
standart sapma orani daha ylksek olacagindan,standart sapma degeri mutlaka artiriimalidir.

Bollinger bantlari,trend icerisindeki kisa vadeli zirve,dip ve sikismalarin dnceden tespit
edilmesinde oldukga basarilidir.Bandin daralmasi ¢ogu zaman yon degisikligi
sinyalidir.Ozellikle alt bant ile Gst bant, ok dnemli destek ve direng seviyeleri

11885

11740

1,159

11450

11308

11160

11018

10870

10728

10438

10230

10145

1,0000

0 3455

04710

1 4565

03420

04275

04130

0,445



konumundadir.Ust band yakinlarinda yiikselis hareketlerinin zorlanmasi satis baskisinin
olusabilecedi seklinde yorumlanir.Ust bandin kiriimasi halindeyse,yiikselis hareketinin daha
da hizlanabilecegi seklinde yorumlanir.Tersini disundrsek,alt banda yakin seviyelerde diusus
hareketinin durulmasi,tepki alimlarinin gelebilecegi seklinde yorumlanirken,bandin asagisina
sarkilmasi ise duslsin devam edecedi seklinde yorumlanir.

Bollinger bantlari,kullanimindaki basitlie ek olarak hesaplanis bakimindan da basittir.
Standart bir bollinger bandi analizinde orta bollinger egrisi,yirmi ginlik hareketli
ortalamadir.Ust Bollinger bandi ise orta bollinger bandina 2 degeri eklenip 20 glnlik
standart sapma degerinin carpilmasi ile elde edilir.Son olarak alt bollinger bandinin
hesaplanisinda,orta bollinger bandindan 2 degeri ¢ikartilir ve 20 glinlik standart sapma
degeri ile garpilir.
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USD / JPY paritesinde gergeklesen uzun vadeli algalan trend ve sonrasinda bu trende tepki olarak
dogan orta vadeli ylikselen trendde olusan kisa vadeli dalgalanmalarin zirve ve diplerinin tespitinde
oldukga basariliydi.Grafikte de goruldigu gibi 6zellikle alt ve Ust bollinger bantlarinin kiriimasi
sonrasinda piyasada ters yonde sert hareketler meydana gelmektedir.2008 yilinin Subat ayinda
gerceklesen kisa vadeli disis trendi,bu tez igin anti tez konumundadir.Ancak,gecikmeli de olsa
piyasanin bu kisa vadeli asiri disUse tepkisi,orta vadeli yikselen trendin baglamasi yéniinde
olmustu.Bu grafikte de goruldugu gibi,gerceklesmesi geciken tepki hareketleri beklenilenden daha sert
olmaktadir.
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EUR /USD paritesinde gerceklesen uzun vadeli ylikselen trend igerisinde,bollinger bandi,destek ve
direnclerin tespitinde basariliydi.Bollinger bantlarinda Ust ve alt bant yakinlarinda momentumun
dismesi,dénus sinyali olarak yorumlanmalidir.

MACD (Moving Average Convergence/Divergence):

Tipki bollinger bandi gibi hareketli ortalamalardan tiiretilmis bir indikatérdiir.Unlii analist ve
trader Gerald Appel tarafindan gelistirilen bu indikator,iki hareketli ortalama arasindaki uyum
veya uyumsuzlugun tespit edilmesinde kullanilir. MACD,hem trend takip edici, hem de
osilator olarak kullanilabilen,guvenilir bir indikatordar.

MACD indikatoérii hesaplanis bakimindan basittir.Kisa vadeli hareketli ortalamadan daha
uzun vadeli ortalamanin ¢ikartilmasi ve farkin Gssel hareketli ortalamasinin alinmasiyla
hesaplanir.Ancak s6z konusu olan hareketli ortalamalarin periyotlari sistematik bir calisma
sonrasi secilmelidir. Gostergenin yaraticisi Gerard Appel’e gore 12 gunlik Ussel hareketli
ortalamadan, 26 glinlik Ussel hareketli ortalamanin ¢ikariimasi ile elde edilir.Daha sonra,
doénus hareketleri ve uyumsuzlugun tespitinde yararlanilan sinyal egrisi, MACD degerinin 9
gunlik Ussel hareketli ortalamasi alinarak hesaplanir.Formile dékersek:

MACD= EMA(12) — EMA(26)

Sinyal = EMA(MACD,9)
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Teknik analiz programlari ve islem platformlarinda MACD indikatori ¢izgi ya da histogram
olarak gosterilmektedir.Sinyal egrisi ise gogunlukla mavi renkli olup, noktali egri olarak
gOsterilmektedir.

MACD indikatériiniin yorumlanisinda lg¢ yaklasim 6n plana ¢ikmaktadir.Birinci yaklasim
,crossovers yani kesisme noktalari olarak adlandirilan segenektir. MACD cizgisinin sinyal
¢izgisinin altina sarkmasi sat,lstiine ¢cikmasi ise al sinyali olarak yorumlanir.Buna ek olarak 0
seviyesinin,denge noktasi kabul edilmesi nedeniyle,bu seviyenin altina sarkilmasi sat,lstline
cikilmasi ise al sinyali olarak kabul edilir.

ikinci yaklasim ise agiri alim ve asiri satim durumunun tespit edilmesidir. MACD egrisinin,
sinyal egrisinden yukari yonde,hizli bicimde uzaklasmasi asiri bir ylkselisin oldugu ve sert
bir duzeltmenin gerceklesmesi olasiliginin yukseldigi seklinde yorumlanir.Tersi bir
durumda,yani MACD egrisinin,sinyal egrisinden asagi yonde,hizli bicimde uzaklasmasi ise
asiri bir distisin oldugu ve sert tepki yikselislerinin gergeklesmesi olasiliginin arttigi
seklinde yorumlanir.

Uclincii yaklagim ise uyumsuzluklarin tespit edilmesidir.Fiyat hareketiyle, MACD egrisinin
ayni yonde hareket etmemesi durumu,var olan trendin artik sonuna gelinmekte oldugu
seklinde yorumlanabilir.Ornegin, fiyatlar yikselis egilimindeyken MACD egrisinin
yukselmemesi,ylkselen trendin sona ermekte oldugu seklinde yorumlanabilir.Yine benzer bir
sekilde fiyatlar disis egilimindeyken,MACD egrisinin dismemesi disis trendinin sona
ermekte oldugu seklinde yorumlanabilir.
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EUR / JPY paritesinde MACD egrisinin ,sinyal egrisi ile yaptigi kesismeler,kisa vadeli dalgalanmalarin
tespit edilmesinde basariliydi.Crossovers yani kesisme noktalari stratejisinde,dikkat edilmesi gereken
nokta tepe ve dip donus formasyonlaridir.Dénls formasyonlari sirasinda MACD indikatori kisa
araliklarla al ve sat sinyalleri vererek yatirimciyi yaniltabilir.Bu nedenle déniis formasyonlari sirasinda
diger indikatorlerden de yararlaniimasi gereklidir.
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Altin grafiginde gorildigu tGzere MACD egrisinin,sinyal egrisinden uzaklagsmasi,birkag giin stren
dizeltme hareketlerine neden olmaktaydi.Grafikteki gibi ylkselen trend hareketleri icerisinde meydana
gelen diizeltmelerde,yeniden trende sadik kalarak alim islemi yapmak igin MACD egrisinin yeniden
sinyal egrisini agagidan yukariya kesmesini beklemek gerekir.

HACiIM GOSTERGELERI:

Teknik analizde takip edilmesi gereken énemli degiskenlerden biri de islem hacmidir.islem
hacmi piyasada meydana gelen herhangi bir hareketin gercekgiligini de ortaya
koymaktir.Trend ile iglem hacmi genellikle ayni paralelde hareket ederler.Yani dugiusg
trendinde hareket eden bir paritede hacmin yikselmesi,trendin dengesinin bozuldugu ve
donls hareketinin yaklasmak izere oldugu seklinde yorumlanir.Ylikselen trend igerisinde
hareketini sirdtren bir paritede ise hacmin dismesi,trendin zayifladidi ve yine dénls
hareketinin yaklasmak lGzere oldugu seklinde yorumlanir.

islem hacminin yiiksekligi ayni zamanda teknik analizin isabet oranini da
yukseltmektedir.Clnku derinligin artmasi,yapay hareketlerin meydana gelmesini
engelleyebilmektedir.Bu nedenle yiksek hacmin s6z konusu oldugu ana paritelerdeki teknik
analiz basari ylzdesi , dislk islem hacminin s6z konusu oldugu egzotik llke paritelerinden
daha yuksektir.

Hacmin tespiti icin hacim indikatérlerinden yararlaniimaktadir.Yatirimci ve analistler
genellikle hacmin yalin hali olan Volume indikatériinden yararlanir.Diger populer hacim
indikatoru ise kitabimizda da anlattigimiz On balance volume ve Accumulation/Distorbution
(A/D) gostergeleridir.
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VOLUME:

isminden de anlasilabilecegi gibi islem hacminin yalin halidir.Géstergeligin sadeligi dzellikle
teknik analiz konusunda deneyimsiz olan amatoér yatirimcilar igin kullanim kolayhgi
saglamaktadir.Volume indikatériniin yorumlanmasinda gegerli olan yaklasim, trend ile islem
hacmi paralelligidir.
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EUR/USD paritesinde 2003 yili Agustos ayinda kisa vadeli diislis trendi devam ederken hacmin asiri
yikselmesi ve pes pese yiksek hacimli glinlerin yasanmasi agik bir donis sinyaliydi.Nitekim bu
uyumsuzluk sonrasi uzun vadeli ylikselen trend baslamisti.Gerek volume,gerek diger hacim
indikatorlerinde meydana gelen uyumsuzluklar al sat sinyali olarak yorumlanmamalidir.Hacim-fiyat
uyumsuzluklari daha ¢ok dénus sinyali olarak yorumlanmalidir.

ON BALANCE VOLUME:

Joseph Granville tarafindan icat edilen bu guvenilir géstergenin 6zelligi islem hacmini fiyat
hareketiyle karsilastirmasidir.Yikselen trendlerde islem hacmi ylkselis



egilimindeyken,alcalan trendlerde disus egilimindedir.On Ballance Volume indikatoru
hesaplanirken fiyatlardaki artis miktari islem hacmine eklenir.Bu nedenle fiyatlarin
yukselmesi halinde OBV de yikselis meydana gelirken,fiyatlarin dismesi halinde OBV
gOstergesinde disls meydana gelmektedir.

OBV gdstergesinin yorumlanis mantigi,yikselislerde hacmin artmasi ve dususlerde hacmin
azalmasi gerekliligi Gzerine kuruludur.Fiyatla gdsterge arasindaki olasi bir uyumsuzluk
trendin yoéniinin degisecegi seklinde yorumlanir.Ornegin,fiyatlar yiikselirken indikatérde
duslts gorulmesi,yukselisin gucunun tikendigi seklinde yorumlanir.
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EUR/USD paritesinde 2005 yilinda goérilen fiyat-OBV uyumsuzluklari ciddi donus hareketlerinin
Oonceden tespit edilmesinde basariliydi.OBV indikatériinden yararlanilirken géstergenin sayisal
ifadesinden ziyade yonline dikkat edilmesi gerekir.

A/D (Accumulation/Distribution Index):

Tirkceye toplama/dagitim endeksi olarak gevirebilecegimiz A/D endeksi, hacim ile fiyat
degisimi arasindaki degisimin birlikte ele alindigi bir momentum géstergesidir.Finans
piyasalarinda, teorik olarak bir fiyat hareketi meydana gelirken olusan islem hacminin
yiksekligi,s6z konusu hareketin glvenilirlik derecesini gosterir.

Ornegin yikselis trendinde olan A/D gdstergesi,paritede alicilarin glglendigini
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gOsterirken,disus trendinde olan bir A/D gostergesi saticilarin gliclendigini gosterir.

A/D indikatoéri hesaplanigi basittir.Kapanis fiyatindan,glin ici en disuk degeri ¢ikarilir.Elde
edilen deger ise gun ici en ylksek seviye ile kapanig fiyatinin farkindan ¢ikarilir.Daha sonra
elde edilen degerin,glin ici en ylksek seviye ile en disuk seviye farkina boélinmesi ve islem
miktari ile carpilmasiyla A/D indikatori elde edilir.

(kapanis — diisiik) — (yuksek — kapanis)
. iglem miktan

yiksek — disiik

A/D gostergesi ile fiyat hareketleri arasinda meydana gelebilecek bir uyumsuzluk, fiyat
hareketinin glvenilir olmadigi seklinde yorumlanir.Ornegin,yiikselen trend igerisinde
hareketini strduren bir paritede A/D indikatoériinde disls gorilmesi ya da yatay bir seyrin
gOrulmesi,alicilarin zayif oldugu seklinde yorumlanir.
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USD/CAD paritesinde fiyatlar ylkselis egilimindeyken A/D indikatori,yatay trend igerisindeydi.Bu
Onemli uyumsuzluga ek olarak,fiyat seviyelerinin zirveleri yikselis egilimindeyken A/D indikatérinin
zirvelerinde goérilen disus egilimi,ylkselen trendin zayifladigini géstermekteydi.Daha sonra kisa
vadeli disUs trendinin baglamis olmasi,indikatériin dncl bir sinyal olarak basarisini ortaya
koymaktaydi.



GOSTERGELERIN BIiRLIKTE KULLANIMI:

Teknik analizde,birden ¢ok indikatoriin kullaniimasi sik basvurulan bir yoldur.Birden fazla
indikatéran kullaniimasi,indikatorlerin yapabilecegi zamanlama hatalarini azaltmak agisindan
yararli olmaktadir.Ornegin stochastic osilatéri,dalgalanmalara karsi duyarli yapisi nedeniyle
RSI osilatérinden dnce sinyal Uretmektedir.Bu nedenle stochastic osilatorunu filtreleyebilmek
adina RSI osilatorinden yararlanilabilir. Ancak gostergeleri bir arada kullanirken birgok
yatinmci ve analistin yaptigi gibi sadece osilatorlerden yararlanmak verimli
olmamaktir.Clinki RSI,CCI ve stochastic gibi belli bash osilatorlerin fiyat hareketleri ile
korelasyonu birbirine yakindir.Bu nedenle osilatorler birbirine benzer sekilde hareket
ederler.Bu osilatérlerden bazilarinin periyotlarinin degistiriimesi durumunda saglikli bir
yatirim i¢in gereken 6ngori saglanabilir.Ancak osilatérlere ek olarak trendin glicini
gosteren indikatorler,hacim indikatorleri ve hareketli ortalamalardan da yararlanmak daha
isabetli 6ngorulerin yapilmasini saglamaktadir.
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Karakteristik yapisi nedeniyle yen paritelerinde sadece osilatérlerden yararlanarak islem yapmak
risklidir. GBP/JPY paritesi grafiginde goruldigu gibi stochastic osilatéri ve CCI gbstergeleri basarih al
sat sinyalleri Uretmisti.Ancak asil kirilma noktalari 22 ginlik Ussel hareketli ortalamadan da
yararlanilarak daha basarili bir sekilde tespit edilebilirdi.Hareketli ortalamalarin tim teknik analiz
calismalarinda kullaniimasi,trendin gicinin ve 6nemli destek ve direng seviyelerinin tespit edilmesi
acisindan yararl olmaktadir.
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Osilatér,hacim ve trend gostergelerini bir arada kullanmak,sik basvurulan ve isabetli dngoérilerin
yapilabilmesini saglayan bir yaklasimdir.Grafikte osilatdr olarak CCl,trend takibi i¢in Bollinger bandi ve
de hacim i¢in Volume indikatorleri kullaniimistir.Bollinger bandinin agiri daraldigi veya genisledigi
kosullarda osilatorlerin yaniima payi artmaktadir.Grafikte 1997 yili Haziran ayinda CCI indikatori asin
alim bélgesindeyken,bollinger bandinin daralmasi sonucu yukselisin devam ettigi gérilmektedir.Daha
sonra CCl indikatortiniin Urettigi sat sinyali calismasina karsin ciddi boyuta ulasmayan kararsiz bir
disusten sonra fiyat yikselmeye devam etmisti. Temmuz ayinin ortalarinda Bollinger bandinda
gérilen asiri genisleme ise kisa vadeli diisus trendinin habercisiydi.Bu nedenle trendin ortasinda CCI
osilatoériniin verdigi al sinyali hatali bir sinyal olmustu.Hacmin trendle uyumsuz hareket ettigi glinlerde
ise osilatorlerin bagarisi ylikselmektedir.Ornegin, 1997 yilinin Temmuz ayi sonunda disis trendinin
son glnlerinde goérulen disus trendinde hacmin yiikselmesi,CCl osilatériinin asiri satim boélgesinde
olmasi donlsln yaklagsmakta oldugunu géstermekteydi.



FIBONACCI ANALIZ YONTEMLERI



FIBONACCI ANALiZ YONTEMLERI:

Teknik analizin,en ilgin¢ dallarindan biri de Fibonacci analizleridir.Fibonacci analizindeki
temel mantik, doganin diizeninde gériilen matematiksel yapinin,finans piyasalarinda da
gecerli oldugudur.Bu matematiksel yapinin daha iyi anlasiimasi i¢in dncelikle Leonardo
Fibonacci ve fibonacci sayilarini irdeleyelim.

1170 yilinda italya’nin Pisa sehrinde dogan Leonardo Fibonacci’nin gocuklugu,babasinin
gumrik memurlugu nedeniyle Kuzey Afrika ‘da gegmistir.Fibonacci,o dénemde matematik
biliminde Avrupa’dan ¢ok daha ileride olan islam diinyasinda matematik egitimi aldi.1200
yilinda Pisa’'ya geri dondu.Pisa’da, bati matematiginin Arap rakamlari ve ondalikli sayilari
kesfetmesini saglayan ‘ Liber Abaci’ yani ‘Hesap Kitabr’ adli tGnld eserini
yazdi.Ancak,Fibonacci'nin yenilikleri sadece bu kultir aligveriginden ibaret
degildi.Fibonacci,doganin dizeninin matematiksel yapisini ortaya ¢gikarmak amaciyla yaptigi
calismalarla,6limuinden sonraki dénemlerde bilim ve sanat diinyasinda devrim sayilabilecek
gelismelere 6n ayak olmustur.

FIBONACCI SAYI DIZILERI:

Fibonacci’'nin, ortaya attigi tim teoriler i¢in sayi dizisi temel tasi konumundadir.Dizideki ilk
sayi 0’dir.Say! dizisinde sayilar,bir dnceki sayi ile toplanarak elde edilir.Yani:
0+1=1,1+1=2,1+2=3,3+2=5 ...

Bu hesap sonrasinda elde edilen Fibonacci say! dizisi ise goyledir:
0,1,2,3,5,8,13,21,34,55,89,144,233,377 ...

Fibonacci dizisinin ilging dzellikleri vardir.Ornegin;

-Dizide her Giglincl sayi 2 ye,her dérdiinci sayi 5 e ve her altinci sayi 8 e bdllnebilir.

-Fibonacci sayi dizisindeki herhangi bir sayinin 1,618(altin oran) ile garpimi bir sonraki sayiyi
yaklasik olarak vermektedir.Sayilar buyldikge,yaklasma orani daha da artmaktadir.

-Herhangi bir sayinin 0,618 kati bir dnceki sayiyi yaklasik olarak vermektedir.Yine sayi
blyudikce,yaklasma orani artmaktadir.
- Herhangi bir sayinin 2,618 kati,iki sira sonraki sayiyi vermektedir.

- Herhangi bir sayinin 0,382 kati,iki sira énceki sayiy1 vermektedir.

- 1 ve 2 disinda tum sayilarin ~ dért katinin bagka bir Fibonacci sayisi ile toplami baska bir
Fibonacci sayisi verir,

3x4=12+1=13



5x4=20+1=21
8x4=32+2=34
13x4=52+3=55
21x4=84+5=289...

ALTIN ORAN:

Altin oran,dogadaki birgcok canli ve cansiz varligin seklinde ve yapisinda bulunan 6zel bir
orandir. Ornegin,aycicedi,papatya,cam kozalagi ve tiitiin bitkisinin anatomisinde altin orani
Fibonacci sayi dizisi ile birlikte gérmek mumkindur. Eski Misir ve Yunan uygarliginda bilinen
bu oranin matematik literatlriine girmesini Fibonacci saglamistir. Bu oran, daha sonraki
doénemlerde basta Leonardo Da Vinci ve Mimar Sinan olmak Gzere birgok sanatci ve bilim
adami tarafindan kullanilmistir.Gunes sistemindeki gezegenlerin yoringelerinin eliptik
yapisini kesfeden Gnli Alman astronom Johannes Kepler, altin oranin 6nemine su sekilde
dikkat cekmistir:

‘ Geometrinin iki buyuk hazinesi vardir; biri Pisagor'un teoremi,digeri ise bir dogrunun altin
orana bolinmesidir.’

Altin oran,irrasyonel bir sayidir.Ondalik sistemde yaziligi 1,618033988749894... dur.Ancak
hesaplamalarda 1,6180 olarak kabul edilir.

Fibonacci sayi dizisinde,kliglik sayinin buyik saylya béluminden elde edilen 0,618 katsayisi
ile bUyuk sayinin kiiclk sayiya bélinmesi ile elde edilen 1,618 sayisI arasindaki iliskiler
fibonacci oranlarini vermektedir.

Oranlar:

0,618/1,618 = 0,382
1/1,618=0,618
0,618 x 1,618 =1
1x1,618 =1,618
1,618 x 1,618 = 2,618
2,618 x 1,618 = 4,236
4,236 x 1,618 = 6,853

Bu katsayilardan teknik analizde 0,382, 0,500 ve 0,618 oranlari sikga kullaniimaktadir.Bu
oranlardan,ylkselis ve duzeltme hareketlerinde hedef tespitinde yararlanilir.

Fibonacci analizleri,daha ¢ok orta ve uzun vadeli destek ve direnclerin tespitinde
kullanilir.Ancak kisa vadeli hareketlerin destek ve direncglerinin belirlenmesinde de
kullaniimaktadir.

Teknik analizde Fibonacci oranlarindan yaygin olarak (¢ sekilde yararlaniimaktadir;
1-) Fibonacci dizeltme seviyeleri

2-) Fibonacci zaman araliklari

3-) Fibonacci fanlari



FIBONACCI DUZELTME SEVIYELERI (FIBONACCI RETRACEMENT):

Teknik analizde en ¢ok kullanilan Fibonacci analizi ydontemidir.Bu analiz ydonteminde, trendin
dip seviyesinden zirve seviyesine ¢ekilen ¢izgi yardimiyla, Fibonacci destek ve direng
seviyeleri elde edilir.

Tek basina al sat sinyali Gretmeyen bu ydontem 6zellikle orta ve uzun vadeli destek ve
direnglerin tespitinde oldukca basarilidir.Kisa vade icin de bu yéntem kullanilabilir. Ancak
basari orani,orta ve uzun vadeye goére biraz daha dusuiktir.

Bu yontemin temel mantidi,trendlerde dip ve zirve arasindaki farkin,her Fibonacci katsayisi
ile carpiminin ayri bir dizeltme seviyesini basarili bir sekilde tespit etmesidir.Bu yéntemde
genellikle 0,236, 0,382, 0,500, 0,618 katsayilari kullaniimaktadir.Duzeltme seviyelerinin
dogada bulundugu kabul edilen oranlarla tespit edilmesi glvenilirligi artirmaktadir.Ozellikle
uzun vadeye bakildiginda bu dizeltme seviyelerinin tespitindeki basari daha iyi
anlasiimaktadir.
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USD / JPY paritesinde 2005 yilinda goriilen yikselen trendin destek ve direnglerini Fibonacci
katsayilari ile basariyla tespit etmek miumkindu.Grafikte de goéruldigu gibi %61,8 ve %38,2 diizeltme
seviyelerinin,diger diizeltme seviyelerine gore ,destek ve direnclerin tespitinde isabet orani daha
yuksektir.Bu yontemde dikkat edilmesi gereken en dnemli nokta,referans ¢izgisinin trend dibinden
trend zirvesine ¢ekilmesidir.Ara seviyeler icin referans ¢izgi ¢ekilmesi durumunda bagsari orani
dismektedir.
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EUR / USD paritesinde yakin ge¢miste gerceklesen uzun vadeli trendde dizeltme seviyelerinin
Fibonacci katsayilari ile tespitinde de basari orani yuksekti.Trendin zirve noktasi olan 1,6000
seviyesinden gelen sert diizeltme %23,6 destegi olan 1,5400 seviyesinde son bulmustu.Bu seviyeden
gelen tepki alimlarinin zayif kalmasi sonucu meydana gelen tim geri gekilislerde bu destek galismisti.
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Altinda 2006 yili sonunda gerceklesen ylikselislerde Fibonacci diizeltme seviyeleri yardimiyla ana
destek ve direngler basari ile saptanmisti.Ancak daha 6nce de belirttigimiz gibi,Fibonacci analizleri al
sat sinyali vermezler.iste bu noktada MACD indikatoriinden yararlanilabilir.Ornegin grafikte
gorduguimiz 2007 yili Ocak ayi yikselisinde, fiyat Fibonacci %61,8 diizeltme seviyesine denk gelen
611 destegdinin de altina sarkmisti.Ancak fiyat bu seviyenin altinda birka¢ kez dalgalandiktan sonra
MACD indikatéranin al sinyali Gretmesiyle birlikte yeniden yikselise gegmisti.Grafikte benzer
hareketleri diger Fibonacci duzeltme seviyelerinde de gérmek miumkin.Buna benzer filtreleme
islemleri RSI,stochastic ,CCl vb. indikatdrlerle de yapilabilir.
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Fibonacci dizeltme seviyelerinden dusus trendinde de yararlanilabilir.Bu yontemde de trendin en dip
seviyesinden zirveye referans gizgisi ¢cekilir. GBP /USD paritesi grafiginde de goruldigu tzere
Fibonacci diizeltme seviyeleri,diisis trendinde de ana destek ve direncleri basariyla tespit etmektedir.

FIBONACCI ZAMAN ARALIKLARI:

Teknik analizdeki tek degisken fiyat degildir.Ozellikle firsat maliyeti agisindan énemi olan
zaman degiskeni de 6nemli bir inceleme konusudur.Bu nedenle Fibonacci teorileri,fiyat
hareketlerinde kullanildigi gibi zaman araliklarinda da kullanilmaktadir.

Fibonacci zaman araliklari dip ya da tepe noktasindan itibaren Fibonacci sayllari
yardimiyla cizilen dikey cizgilerden olusmaktadir. Cizim asamasinda dip ya da zirve 0 olarak
kabul edilmektedir.Daha sonra Fibonacci sayilarindan yararlanilarak olusturulan zaman
araliklarina ait cizgiler fiyat grafiginin Ustine yerlegtirilir.Fibonacci sayilarinin bu yontemde
kullaniimasinda yararlanilan temel mantiga gére her bir Fibonacci sayisi, zaman araligindaki
gln sayisini temsil etmektedir.Yani birinci Fibonacci sayisi olan 1, bir gunlik zaman
araligini,ikinci Fibonacci sayisi olan 2,iki ginlik zaman araligini ve besinci Fibonacci sayisi
olan 8, sekiz gunlik zaman araligini temsil etmektedir.Kisacasi, Fibonacci zaman araliklari
1.,2.,3.,5.,8.,13., 21. ve 34 gunlik doénemlere isabet edecek sekilde giziimektedir.
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Bu yontemin temel mantidina goére her bir zaman araliginda 6nemli hareketler meydana
gelmektedir.Fibonacci zaman araliklari,diger Fibonacci analiz yontemleri gibi al sat sinyali
vermezler ve daha ¢ok dalgalanmalarin siresinin tespit edilmesinde kullanilirlar.
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EUR USD paritesinde 2007 yili sonunda olusan dalgalanmalarin siresini,Fibonacci zaman araliklari
yardimiyla yaklasik olarak tespit etmek mumkindu.Ayrica grafikte de gérildigi tizere,zaman araligi
cizgilerine yakin bélgelerde sert hareketler meydana gelmektedir.Bu bdlgelerde meydana gelmesi
beklenen hareketlerinin yéninln tespitinde indikatorlerden yararlanilmasi bu analiz ydénteminin daha
verimli olarak kullaniimasini saglamaktadir.

FIBONACCI FANLARI:

Fibonacci oranlarinin diger bir yaygin kullanim alani Fibonacci fan cgizgileridir.Diger
Fibonacci analiz ydntemlerinde oldugu gibi Fibonacci fanlarinda da éncelikle dip ve zirve
noktasi arasina referans cizgisi ¢izilir. Ancak bu yéntemde ¢izilen referans cizgisi,trendin
dibinden zirvesine degil ara trendin zirvesine ¢izilmelidir.Referans ¢izgisinin ikinci
noktasindan cizilen dikey cizginin ,fan cizgileri ile kesistigi noktalar Fibonacci seviyeleri olan
%38.2, %50.0, %61.8'dir.
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Fibonacci fan cizgileri giivenilirligi sorgulanan bir analiz yéntemidir.Ozellikle sert hareketlerin
oldugu dénemlerde yanilma payi artmaktadir.Bu nedenle volatilitenin daha distk oldugu
piyasalarda kullaniimasi tavsiye edilir.
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Fibonacci fan gizgileri,ylkselen trendlerde 6nemli destek ve direng seviyelerinin tespitinde kullanilir.
Yukselen trendlerde 38,2 ¢izgisinin Uzerine ¢ikilmasi asiri bir yikselis anlamina gelir ve orta vade igin
bir diizeltme beklenebilir.61,8 gizgisinin asagisina sarkilmasi ise dususun asiri oldugu seklinde
yorumlanir.Ancak bu seviyelerde alicilarin gliigclenmemesi trend déntsi anlamina gelebilir.Bu noktada
genellikle indikatérlerden yararlaniimaktadir.

FIBONACCI YAYLARI:

Fibonacci diizeltme seviyelerinin dairesel yorumu olarak agiklanabilir.Fibonacci
yaylari,trendin dip seviyesinden zirve seviyesine bir referans ¢izgisi gizerek, % 38.2, %50.0
ve %61,8 seviyelerine cizilen yaylardir.Bu yaylarin yorumundaki mantik dizeltme seviyeleri
ile aynidir.Yani fiyatin yaya yukaridan yaklasmasi destek,asagidan yaklasmasi ise direng
olarak yorumlanir.
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EUR / JPY paritesi i¢in yapilan uzun vadeli fibonacci yay analizi.Yiikselen trendde iki kez test edilen
61,8 yayinin kirilmasi 2003 yili Agustos ayinda sert satislarin meydana gelmesine neden
olmustu.Daha sonra 50,0 yayi yakinlarinda dalgalanan fiyat, 38,2 yayina kadar dismeye devam
etmisti.Buradan gelen tepki alimlari ise 61,8 yayinda olusan direngten dénmusti.Bu seviyeden gelen
satiglar 38,2 yayinin hemen asagisindan karsilanmisti.Bu seviyede paritenin glclenmesi, yeni bir orta
vadeli ylikselen trendin baslamasina neden olmustu.Son olarak 38,2 desteginin Uglinci kez test
edilmesi ve sonrasinda kirilmasi,kisa vadeli disus trendinde neden olmustu.
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SISTEMATIK YAKLASIM

Sistematik yaklasim,belirli kurallar gergcevesinde,duygu ve icgidilerden arinarak,objektif ve
analitik bir yaklagsimla yatirim karari alinmasidir.Sistematik yaklasimin bu tanimi kaginilmaz olarak
teknik analizde ciddi bir bilgi ve deneyim birikimi gerektirmektedir.

Ancak yatirimcilarin biylik ¢ogunlugu,yatirim karari alirken duygu ve iggudulerine teslim
olmaktadir.Ozellikle forex gibi riskin ve getirinin yliksek oldugu finans piyasalarinda duygu ve
icglidu ile alinmig kararlar gogunlukla zararla sonuglanmaktadir.Ornegin,haberler,veriler ve politik
gelismeler gibi forex piyasalarina direkt etki eden faktorler sonucu olusan sert
hareketler,sistematik yaklasimi olmayan yatirimcilarin panik hareketlerle karar vermesine ve
cogunlukla da zarar etmesine neden olmaktadir.

Sistematik yaklagimi olmayan yatirimcilarin dnemli bir kismi ise tliyo ve sinyal pesinde
kosmaktadir.Baskalarinin 6nerisiyle yatirim karari almak ¢gogunlukla olumsuz sonuglara neden
olmaktadir.Clnk iyi bir yatirimci oldugu iddiasinda olan bir yatirrmcinin ¢evresindekilere para
kazandirmasi,insan dogasina aykiridir.Profesyonel analistlerce hazirlanan basarih al sat
sinyallerinin dahi tek basina kullaniimasi dogru bir yaklasim degildir.Clnku higbir profesyonel
analist ve yatirimci,altin yumurtlayan tavugu baskalariyla paylasmak istemez.Bu noktada
yatirrmcinin yapmasi gereken,profesyonellerin yorumlarini ve gelismeleri kendi sistematik yatirim
stratejisiyle sizgecten gecgirmesidir.Unutulmamalidir ki forex ve diger piyasalar, bir oyun alani ya
da bir kumarhaneden ziyade bir kurtlar sofrasidir ve her yatirrmci kendi kararindan kendi
sorumludur.

Sistematik yaklagimla islem yapabilmenin ¢ temel prensibi vardir:
1-) Kesin olarak tanimlanmig ve disiplin ile uygulanmis bir alis kurali
2-) Kesin olarak tanimlanmig ve disiplin ile uygulanmis bir satis kurali

3-) Zarari durdurmaya yonelik ilave satis kurall

Sistematik yaklagimla alinmis yatirnm kararlari,bilisim teknolojisinde son on yilda gorulen hizli
gelismelerden yararlanilarak daha kolay ve daha glvenilir bicimde alinabilmektedir.En populer
forex platformu olan Metatrader'da bulunan expert advisor(uzman danisman) 6zelligini kullanarak
mekanik al — sat igslemleri yapilabilmektedir.Bu uygulamadan yararlanarak yatirim karari
alinmasinin avantajlarini su sekilde siralayabiliriz:

e Sistemin mekanikligi,yatirrmcilarin duygu ve icgtidiilerden etkilenmeden karar alabilmesine
yardimci olur.

e Iglemler ayni tutarlilikla gergeklesir.

¢ Gulndem ve verilerden kaynaklanan dalgalanmalardan minimum diizeyde etkilenir.

e Stop-loss(zarari durdur) ve take profit(kar al) stratejilerinde basari orani yikselir.



e Yirmi dort saat acik olan forex piyasalarinda,yirmi dort saat boyunca yatirim olanag
sadlar.

Expert advisor uygulamasinin dezavantajlari ise sunlardir:

e Alim satim sistemleri genellikle trendleri izlerler.Ancak yatay trendlerin ve yon
arayisinin meydana geldigi gunlerde hatali sinyaller Gretebilirler.

e Temel analiz,alim satim sistemlerinin konusunun disindadir.Daha 6nce de
degindigimiz gibi teknik analizin,temel analizden yararlanmadan tek basina
kullaniimasi riskli bir yaklagimdir.

Expert advisor uygulamalarindan yararlanilirken yapilan en buyuk hatalardan biri de
internette yayinlanan formdilleri araciligiyla islem yapmaktir.Daha 6nce de belirttigimiz gibi
basarili sistemlerin,internette yayinlanma olasiligi ok diisik bir olasiliktir.internette
bulunabilecek formiller daha ¢ok referans niteligindedir ve mutlaka test edilmelidir.Sistematik
yaklasim adina bu uygulamayi daha verimli olarak kullanabilmek adina,yatirrmcilarin kendi
sistemlerini kullanmalari daha mantikli bir segenek olabilir.

Expert advisor uygulamalarinin s6z konusu olumsuz yonlerini gidermek adina sistemin hangi
kosullarda basarili oldugu test edilmelidir.Kosullarin uygun oldugu dénemlerde otomatik
uygulama yerine disiplinden vazgegmeyerek manuel uygulama yapmak bu nedenle daha
uygun bir secenek olabilir.

ALIM VE SATIM TEKNIKLERI:

Finans piyasalarinda basarili olmanin yolu dogru zamanda alis ve satis islemleri yapmaktan
gecer.Alis ve acida satis islemleri icin karar alinirken belirli bir sistemden yararlanmak profesyonel
bir yaklagimdir.Ancak yatirimcilarin bayuk bir cogunlugu,kararlarini duygu ve iggudulerinin
kontroline birakmaktadir.

Sistematik yaklasimi olmayan yatirimcilarin ezici cogunlugunda oldukga yaygin yanilgi ve batil
inancglar s6z konusudur.Buna en sik rastlanilani ‘En dipten alip,en tepeden satmak’
saplantisidir.Bu Utopik dislincenin gerceklesmesi teoride mimkun olabilir ancak pratikte oldukca
diusuk bir olasiliktir.Clunku her test edilen destek ve direng,yeni beklentiler yaratir.Bu beklentilerin
gercek olmasi durumunda da guglu goérilen destek ve direngler kirilir.Her destek ve direncin
kirilabilecegi unutulmamalidir.Bu nedenle karli uzun pozisyonlari zirveyi beklemeden,kisa
pozisyonlari dibi beklemeden kapatmak daha isabetli sonuglar dogurmaktadir.

Bir diger yaygin olan saplantili yaklasim ise diisen bir paritenin daha fazla dismeyecegi,yikselen
bir paritenin ise daha fazla ylikselmeyecegidir.Bu yanilgiyla hareket eden yatirimcilar,akintiya
karsi kirek cekmektedir ve gogunlukla da kaybetmektedir.Dogru olan yaklasim ise trend ile birlikte
hareket etmektir.Ylikselen bir parite daha fazla yukselebilir,dlisen pariteyse daha fazla disebilir ve
bu olasilik her zaman trendin dénmesi olasiliindan daha yuksektir. Zaten olasi bir trend
donusinde ters pozisyonda kalinmasi durumunda, stop loss yatirimciyr gogu zaman basariyla
korumaktadir.



Alim ve satim kararlari alinirken,kitabimizda ayrintili olarak anlattigimiz osilatér yani salinim
gostergelerinden yararlanilabilir.Ancak RSI,stochastic ve CCI gibi birgok osilatorin, trend
doénuslerinin tespit edilmesi amaciyla hazirlanmis olmasi nedeniyle asiri alim bdélgesine girildiginde
alim ya da asir1 satim bolgesine girildiginde satim yéniinde islem yapmak ¢odu zaman riskli
olmaktadir.Bu nedenle alim ve satim seviyelerine geldiginde islem yapmak yerine,bu seviyelerden
donus hareketinin baslamasini beklemek daha uygun bir secenektir.

STOP LOSS (ZARARI DURDUR):

Bir yatirnmin sigortasi olarak nitelendirebilecegimiz stop loss stratejileri, sistematik yaklasimla
yatirim yapabilmek igin kesinlikle uygulanmasi gereken bir ydontemdir.Ancak stop loss, ¢ogu
yatirnmci tarafindan gogunlukla yenilgiyi kabul etmek olarak algilandidindan uygulanmaz.

Stop loss kavraminin tlkemizdeki borsa jargonundaki karsilidi,stop loss stratejisinin Gnemini
acikca ortaya koymaktir.Borsa jargonunda 'Kol kesmek’ olarak karsilik bulan stop loss
stratejilerinin dnemini su sekilde agiklamak mimkindir.Kolu kangren olmus bir
hastanin,viicudunda yayilan kangren hicreleri,hastanin 6limine neden olabilir.Oysa ki kolun
zamaninda kesilmesi,rahatsizlidin hastanin tim viicuduna yayilmasina engel olacaktir.Stop loss
uygulanmayan ve beklentilerin aksine hareketlerin oldugu pozisyonlarda zararin
blylUmesi,zamanla portféyinde ciddi anlamda kicllmesine neden olmaktadir.

Stop loss stratejisi uygulamadan da finans piyasalarinda blyik basarilar elde edilebilir.Ornegin
dinyanin en buyulk borsa traderlarindan ve ayni zamanda diinyanin en zengin isadamlarindan biri
olan Warren Buffett,yatirimlarini uzun yillara yaymakta ve zaman zaman portfoytindeki hisse
senetlerinde meydana gelen sert disuslerde dahi pozisyonlarini kapatmamaktadir.Ancak borsa
icin bile oldukg¢a riskli ve profesyonellik isteyen bu yatirim modelinin forex piyasalarinda
uygulanmasi imkansiza yakindir.Clnku kaldirag faktorii nedeniyle forex piyasalarinda zarar ciddi
anlamda buylumektedir.Bu nedenle her kosulda stop loss stratejisine sadik kalmak gerekmektedir.

Stop loss stratejisinin gerekliligini bilen yatirimcilar ise bu stratejiyi uygularken basarisiz
olmaktadir.Bu basarisizligin temel nedeni stop loss stratejisinin disiplinden uzak bir sekilde
uygulanmasidir.Sik¢a yapilan bir hata,stop loss seviyesinin islem yapildigi sirada degil de daha
sonra yapilmasidir.Otomatik bir stop loss seviyesinin olmamasi nedeniyle 6zellikle dalgall
piyasalarda yatirimcilarin,ters pozisyonda beklemesi blyuk bir olasiliktir.Bu tarz islemler yapan
yatinnmcilar sik sik ekran basinda kalarak ters pozisyonlari kapatabilecekleri yanilgisina
kapilmaktadirlar.Ancak sistematik yaklagimi olmayan yatirimcilarin beklentilerin aksine
hareketlerin oldugu piyasalarda duygu ve i¢cgudulerine teslim olmasinin olasiiginin daha yiuksek
olmasi nedeniyle, bu anlayis gogu zaman basarisizliga neden olmaktadir.

Yatirimcilarin, yaygin olarak kullandigi bir baska stop loss teknigi ise hedgelemek olarak da
nitelendirilen ayni anda ters yonde iki islem yapma yontemidir.Bu yontem yatirimciyi zarardan
¢ogu zaman korur ancak kar elde edilmesini de cogu zaman engeller.Ayrica ¢ok fazla pozisyon
acllmasi gerektiginden, marjin sikintisi nedeniyle piyasadaki firsatlarin degerlendiriimesini
zorlagtirmaktadir.Bu yontemin uygulanabilmesi ciddi bir bilgi ve tecribe birikimi istemektedir.Bu
nedenle amator yatirirmcilar,bu yoéntemde genellikle basarili olamamaktadir.

Stop loss uygulanirken osilatérlerin Urettigi sinyallerden yararlanmakta sik kullanilan sistematik bir
stratejidir.Bu sistem stochastic,momentum ve CCI gibi dalgali osilatérlerde basariyla



uygulanabilir. Ancak ¢ok daha gulvenilir konumda olmasina karsin MACD ve RSI osilatorlerinde bu
stratejinin uygulanmasi ciddi anlamda bir profesyonellik gerektirmektedir.

TAKE PROFIT(KAR AL):

Stop loss stratejisinin tersi olarak tanimlanabilir.Yani karda olan pozisyonun,beklentiler
dogrultusunda bir kar elde edildiginde kapatiimasidir.Stop loss a goére uygulanmasi ilk bakista
daha kolay gibi géziikmesine karsin,ozellikle uzun bir dénem zarar eden yatirimcilarin ufak
karlarda piyasadan ¢ikma egilimine girmesine neden olmaktadir.Oysa ki dogru yaklasim karda
mdmkun oldudu kadar uzun bir stire beklemektir.

Take profit stratejisi uygulanirken dikkat edilmesi gereken énemli bir nokta belirlenen stop loss
seviyesi ile arasinda pip sayisi oraninin belirlenmesidir.Ornegin 1,4500 seviyesinden alinan
EUR/USD paritesi igin stop loss seviyesi 1,4450 olarak belirlenirse,take profit seviyesi en az 4550
seviyesinde olmalidir.Yani take profit seviyesinin pip seviyesi olarak islem fiyatiyla arasindaki
farktan asagi da olmasi,karli islem oraniniz gok yiksek degilse ve profesyonel degilseniz olduk¢a
risklidir.

Bir diger anlayis ise take profit uygulamadan pozisyonda beklemektir.Ancak bu yaklagimla yapilan
islemlerde basaril olabilmek i¢in orta vadeli bir trendi dogru zamanda tespit etmek ve trend
yoénunde islem yapmak gerekir.Orta vadeli trendlerin tespiti igin ciddi bir teknik analiz birikimi
gerektiginden forex piyasalarinda yeni olan yatirimcilara bu yontem tavsiye edilmez.

Her paritenin kendine 6zgu piyasa hareketleri vardir.Bu nedenle take profit ve stop loss seviyeleri
belirlenirken,her parite igin ayni stratejileri uygulamak riskli bir yaklagimdir.Ornegin,Japon yeni,altin
ve petrol gibi karakteristik olarak dalgali olan paritelerde stop loss ve take profit arali§ini biraz
daha genis tutmak sik olarak uygulanan bir stratejidir.

Forex piyasalarinda yeni olan yatirimcilara, stop loss ve take profit stratejilerini demo hesapta test
etmeden gercek hesaba gegcmemeleri tavsiye edilebilir.Bu konularda disiplinin oturtulmasi,ciddi
maddi kayiplari engelleyebilecegi gibi ciddi kazanclarin elde edilmesini de saglayabilecektir.

DiSIPLIN:

Sistematik yaklasim ile basarili yatirimlar yapabilmek igin sistemin disiplin ile uygulanmasi
gerekmektedir.Disiplini i¢ ve dig disiplin olarak ikiye ayirmak mumkundur.Yatinnmcilarin duygu ve
heyecanlarini kontrol altina almasi i¢ disiplin olarak tanimlanabilir.A¢cgozItlik,sabirsizlik,panik ve
kibir gibi insani zaaflar,yatirrmcilarin hatali kararlar almasina neden olabilmektedir.Bu nedenle
yatinmcilarin s6z konusu olan zaaflarin, mantigin 6niine gegmesini engellemesi gerekmektedir.

Dis disiplin ise disaridan gelen etkilere karsin yatirim sistematiginin korunmasidir.Dis etkenler
olarak tuyolar,6neriler,yorumlar ve haberler gdsterilebilir. Cogunlukla arkadas ortaminda alinan
tlyo ve oOneriler genellikle olumsuz sonuglar dogurur.Profesyonellerin yaptigi dneri ve yorumlar ise



her zaman takip edilmelidir.Ancak kesinlikle mantik,sistem ve disiplin slizgecinden gecirilmeli ve
profesyonel analistlerin de sik sik yanilabildikleri unutulmamalidir. Cagimizda bilgiye ulagsmanin ve
bilgiyi sunmanin kolaylagsmasinin énemli bir dezavantaji vardir.Bilgi kirliligi veya dezenformasyon
olarak adlandirilan bu dezavantaj,disipline olmayan yatirimcilarin hatali kararlar almasina neden
olabilir.Bu nedenle amatér yatirimcilar, medyada gorilen her haber ve yorum sonrasi panik
halinde islem yapmakta ve ¢ogunlukla da basarisiz olmaktadir.

Disiplinli bir yatirimci,zarar ile karin kardes oldugunu ve finans piyasalarinda her zaman kar elde
edilemeyecegini bilir.Zararla kapanan pozisyonlar her yatirimci i¢in kacinilmaz bir
sonuctur.Ornegin,diinyanin en biiylk yatirnmcilarindan George Soros, 2000 yilinda girdigi bilisim
sektoru hisselerinde ciddi bir fonu eritmistir.Daha ilging bir 6rnek olarak, dinyanin en popller
borsa kitaplarindan biri olan ‘Bir Borsa Spekdilatorinin Anilarr’ kitabinin bas aktort Jesse
Levermore kitapta da anlatildigi gibi defalarca iflas etmis hatta kitabin yayinlanmasindan sonra
meydana gelen 1929 ekonomik krizinde son blyuk iflasini yasamistir.Bir generalin her savasi
kazanmasinin ya da bir futbol takiminin her mag¢i kazanmasinin disuk bir olasilik olmasi gibi bir
yatinmcinin da her pozisyonda kar etmesi miimkiin degildir.Onemli olan zarar edilen
pozisyonlarda zararin blylumesini engellemek ve karli pozisyonlarda mimkin oldugu kadar
bekleyebilmektir.

Disiplin ayni zamanda gui¢li bir irade ve psikolojik direng gerektirir. Amatér yatirimcilarin en buyik
zaaflarindan biri de girilen pozisyonlardan elde ettikleri sonuglarin ruh hallerini agiri derece de
etkilemesidir.Deyimi yerindeyse birgcok amator yatirimci ust Uste karla sonuglanan iglemler
yaptiginda kendini blyUk bir trader , Ust Uste zararla sonuglanan islemler yaptiginda ise kendini bir
duskln gibi hissedebilmektedir.Profesyonel bir yatirimci ise zararin ve karin kaginilmaz oldugunu
bilir ve zaaflarinin kararlarina etki etmesine izin vermez.

Yatirimcilar arasinda yapilan arastirmalar,biyik yatirmcilarin genellikle kuzey Ulkelerinden
ciktigini ortaya koymaktadir.Bu durumun nedeni kuzeyli insanlarin,gineyli insanlara oranla daha
az duygusal davranislar sergilemesidir.Elbette ki kuzeyli insanlar da gineyli insanlar gibi insani
duygu ve zaaflara sahiptir ancak disipline olan yatkinliklari nedeniyle, duygu ve i¢cgudulerinin
mantigin énune gecmesini engellemektedir.Sadece bu aragtirmalar dahi disiplinin 6nemini ortaya
koymaktadir.

SISTEM OLUSTURMA:

Blyuk yatirirmcilarin hemen hemen hepsi islemlerini belirli bir sistem dahilinde yapmaktadir.Finans
piyasalarinda sistem denilince akla ilk gelen teknik analizdir.Ancak prensip ve kurallar belirlenerek
temel analiz icin de sistem gelistiriimektedir.Ancak konumuzun disinda oldugu igin bu kitapta
sadece teknik analiz i¢in gelistirilen sistemlere yer vermekteyiz.

Forex piyasalarinda yatirimlarin genellikle kisa vadeli olmasi nedeniyle daha ¢ok gun igi islemler
icin sistem gelistiriimektedir.Bu nedenle osilatorler,sistem gelistirme asamasinda yaygin olarak
kullaniimaktadir.Donls hareketlerini yakalamakta kullanilan RSl,stochastic,CCI vb. osilator,yatay
hareketlerin oldugu piyasa kosullarinda basaril sinyaller Gretmektedir.Ancak ylkselen ve algalan
trendlerde, bu osilatérlerden yararlanmak riskli olmaktadir.Trend dénemlerinde MACD,hareketli
ortalamalar ve bollinger bandlari rehber olarak kullanilabilir.

Sadece bir gostergeye dayanan sistemler genellikle basarisiz olmaktadir.Tek gostergeyle
olusturulan sistemlerin hatalari mutlaka diger gdstergelerden yararlanilarak azaltiimahdir.Buna da
filtreleme islemi denilmektedir.



Gostergelerin basarisina etki eden tek faktor trendler degildir.Grafiklerde olusan formasyonlar ile
gostergelerin hatta genel anlamda olusturulan sistemin iligkisi test edilmelidir.Ozellikle donus
formasyonlarinda kisa vadeli géstergelerin sinyali zamaninda vermemesi sik rastlanilan bir
durumdur.

SISTEMIN TEST EDILMESiI:

Bir sistemin test edilmeden uygulanmasi disliniilemez.Geligtirilen sistemin,gecmis fiyatlar
uzerinde test edilmesi gerekir. Test stresinin mumkin oldugu kadar uzun bir streyi kapsamasi
isabetli olacaktir.Ornegin ortalama olarak bes yillik bir dénemde sistemin test edilmesi yararli
olacaktir.

Sistemin gegmise dogru testinden sonra demo hesapta pratik olarak test edilmesi yararli
olacaktir.Cunki kagit Gzerinde basarili olan bir¢ok sistemin uygulamada basarisiz olmasi ¢ok sik
rastlanilan bir durumdur.Demo hesapta da sistem mimkin oldugu kadar uzun bir stre test
edilmelidir.Demo hesapta da basari elde edilmesi durumunda artik sistem gercek hesapta
uygulanabilir.Ancak geligtirilen sistemin gergek hesapta da basarili olabilmesi igin yatirimcinin
disiplini elden birakmamasi gerektigi unutulmamalidir.

Sistem gelistirilirken,her regcetenin her hasta icin gegerli olmadigi unutulmamalidir.Her paritenin
kendine 6zgu karakteristik hareketleri vardir.Volatilitenin yiksek oldugu yen pariteleriyle, EUR/USD
gibi daha az volatilitenin oldugu paritelerde sistemlerin performansi farkli olmaktadir.Buna ek
olarak aralarinda TL’nin de bulundugu egzotik paritelerde derinligin dismesi ve volatilitenin
yuksekligi nedeniyle farkli sistemler kullanilabilir.

Teknik analizin konusunun disina ¢gikmakla birlikte Ulkelerin kur politikasinda olabilecek
degisimlerde sistem revize edilmelidir.Ornegin dalgali kur rejiminden sabit kur rejimine gegen bir
Ulkenin para biriminin iligkili oldugu paritelerde ciddi anlamda bir volatilite azaligi s6z konusu
olacaktir.Genellikle istikrarin olmadigi ve finansal piyasalarin sig oldugu egzotik tlkelerde gérilen
bu tarz gelismeler ¢ok sik rastlanmamakla birlikte dikkate alinmalidir.

Sistemin test edilmesinde sadece piyasa hareketlerinden yararlanmak yeterli olmamaktadir.Objektif
bir test sureci igin bagka kriterlerden de yararlanilir.Bu kriterler sunlardir:

o Toplam Net Kazang:Test slirecinde elde edilen toplam kazancgtan,toplam zararin
cikariimasi ile elde edilen deger toplam net kazangtir. Test déneminin son gininde agik olan
pozisyonun agik olmasi durumunda saat 23:59 da ki piyasa fiyatindan pozisyonun
kapatilarak,sonucun net kazanca eklenmesi,testin guvenilirligi agisindan yararli olmaktadir.

e Toplam islem Sayisi: Test siirecinde yapilan islem sayisi da énemli bir kriterdir.Sistemin
basarisi agisindan karli pozisyonlarin zararli pozisyonlardan fazla olmasi yararli
olmaktadir.Ancak daha riskli olmakla birlikte zararda beklemeyen ancak karda bekleyen
sistemler de gelistirilmektedir.islem sayisinin fazla olmasi sistemin ufak dalgalanmalardan
dahi etkilendigi anlamina gelmektedir.Cok fazla islem yapilmasi komisyon ve spreadler ile
yatirimcinin giderlerini 6énemli él¢lide artirmaktadir.

o Kazancg/zarar yuzdesi:Test surecinde elde edilen kar ya da zararin baglangi¢ sermayesine
g6re yluzdesel oranidir.

o Yillik kazang¢/zarar ylizdesi:Test slirecinde elde edilen karin yillik ylizdesinin
hesaplanmasi,faiz ,enflasyon ve diger yatirim araclarinin getirisiyle kiyaslama yapabilmek
acisindan énemlidir. Test suresinin bir yili gegmesi durumunda,test stresindeki gun
sayisinin 365 sayisina bélinmesiyle elde edilen deger,test slresince elde edilen karin yil
bazindaki degeridir. Toplam net kazancin bu degere bolunmesiyle yillik kazang¢ elde edilir.



e Tasinan zarar (drawdown):Forex piyasalarinda,kaldira¢ faktoru nedeniyle zararin
tasinmasi dnemli bir risk unsurudur.Marjin seviyesini riske atabilecek,ylkll bir zararin
tasinmasina neden olan sistemler mutlaka optimize edilmelidir.

o Toplam net kazang¢/risk orani: Her yatirirmin potansiyel bir riski vardir.Potansiyel risk,test
surecinde bakiyede goriulen maksimum dlsusiln ylzdesel oranidir. Toplam net
kazancin,potansiyel risk oranina bolliinmesiyle elde edilen kazanc/risk oraninin 3
seviyesinden kuguk olmasi sistemin kullanigsiz oldugunu gosterir.

e Al-Tut kazanci: Paritenin test sirecinin basindan,test sureci sonuna kadar bekletiimesi
durumunda elde edilecek kazang ya da zarardir.Bu oran hesaplanirken,diger finans
piyasalarindan farkli olarak kaldirag faktérii nedeniyle test stirecinde marjin probleminin
meydana gelip gelmemesi dikkate alinmalidir.Test sirecinin sonunda al-tut degerinden
daha dusuk bir getirinin saglanmasi durumunda sistem sorgulanmalidir.

¢ Al-Tut kazancinin yiizdesi: Al-tut kazancinin,baslangic sermayesine bollinerek elde edilen
orandir.

o Al-Tut kazancinin yillik ytizdesi:Al-tut kazancinin bir yillik getirisinin,baslangi¢
sermayesine gore ylzdelik oranidir.Test slirecinde elde edilen getiri ylzdesinin bu orandan
distik olmasi halinde sistem sorgulanmalidir.

o Kazancgh islem yluzdesi:Test surecinde kazangla kapanan pozisyon sayisinin,pozisyon
saylisina bolinmesiyle elde edilen yiizdesel orandir.Test suresi uzadik¢a,bu oranin énemi
daha da artar.

o Kazancgh islemlerdeki toplam kazang¢:Test slirecinde kazangla sonuglanan islemlerde elde
edilen getirilerin toplanmasi ile elde edilir.

o lIslem basina ortalama kazang: Toplam kazancin islem sayisina béliinmesi ile elde edilen
orandir.Bu oranin yiksekligi sistemin basarisi acisindan énemli bir kriterdir.

e Zararla sonuglanan islem sayisi:Test slirecinde zararla kapanan pozisyon sayisidir.

e Zararla sonuglanan islemlerdeki toplam zarar:Test slrecinde zararla kapanan
pozisyonlarda olugan zararlarin toplamidir.iglem sayisinin azliina ragmen bu oranin
yuksek olmasi,stop loss stratejisinin gdzden gecirilmesini gerektirir.

o Zararh iglemlerdeki ortalama zarar:Zararla sonuglanan iglemlerdeki toplam zararin,islem
sayisina bolinmesiyle elde edilir.Bu ortalamanin ylksek olmasi,zarar da fazla beklendigini
ve stop loss stratejisinin gézden gecirilmesi gerektigi anlamina gelir.

¢ Ortalama kazang/ortalama zarar orani: Karli islemlerdeki ortalama karin,zararli
islemlerdeki ortalama zarara bolinmesiyle elde edilir.Bu oranin blytk olmasi olumludur.

o Kazang/Zarar endeksi:Test asamasinda kazang oranlarinin, zarar oranlarina bélinmesiyle
sistemin basarisi élgulebilir.Ancak test surecinde elde edilen kar ya da zarar reel
degildir.Firsat maliyeti agisindan mutlaka ulkenin faiz orani ile kiyaslanmalidir.Hesaplanis
asamasinda acgik pozisyonlarda dikkate alinir.Endeksin genel formli su sekildedir:

Toplam net kazang
Kazancg/zarar endeksi =

Topl.Kazang+Faiz+Acik pozisyonlar
Endeks degeri +100 ile -100 arasinda degisir.Bu endeks,kazanci ya da zarari en dogru bi¢cimde
ifade ettiginden,her test stirecinde hesaplanmasi tavsiye edilir.
o Getiri-risk endeksi:Daha dnce de belirttigimiz gibi,test slirecinde getiri
hesaplanirken,mutlaka risk de hesaplanmalidir.Getiri-risk endeksi,test surecinde elde
edilen kazang icin Ustlenilen riski dlgmek amaciyla kullanilir.

Toplam net kazang

Getiri-risk endeksi =

Toplam net kazang+Tasinan zarar



SISTEMIN OPTiMiZE EDILMESi:

Uygulanan sistemler hata oraninin distriimesi ve farkli paritelere uyumlu hale getiriimek amaciyla
optimize edilebilir.Ornegin, 20 ginlik hareketli ortalamanin yukariya dogru kesmesi sonucu erken
al sinyali Ureten bir sistemde 22 glnlik hareketli ortalama kullanilabilir.Hatalar en aza indirgene
kadar parametreler denenebilir.

Optimizasyon gelistirilen her sistem icin kesinlikle uygulanmalidir.Ancak her sistemin hatali
sinyaller Uretebilecegi unutulmamalidir.Bu nedenle sistemi yliizde 0 hata verecek sekilde optimize
etmeye calismak yerine stop loss stratejisindeki basariyi artirmaya ¢alismak daha yararli
olmaktadir.

Sistemde uygulanan parametrelerin disurilmesi,sinyal sayisinin artmasina neden
olmaktadir.Sinyal sayisinin ¢gok ylksek oldugu sistemlerde risk de artmaktadir.Riskin buyumesi
kazancinda blyumesi potansiyeli anlamina gelir ancak bu tarz sistemlerde stop loss stratejisinin
oturtulamamasi durumunda ¢ok ciddi kayiplar meydana gelebilir.

Optimizasyon yapilirken batin indikatérlerin parametrelerini degistirmek,dogru bir yaklagim
degildir.Optimizasyon yapilirken tek bir gdstergenin parametresini degistirmek( ekonomi bilimine
gére, ceteris paribus, yani bagka seyler esit) daha dogru bir yaklagsimdir.Forex igin kullanilan iglem
platformlari ve diger teknik analiz yazilimlarinda,indikatorlerin parametrelerini kolaylikla
degistirmek mamkuinddar.
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SOzZLUK

Ada doniis formasyonu:Birkac glin icerisinde meydana gelen kopus ve bitkinlik
bosluklarindan olusan geri dénis formasyonudur.

Agirhikh ortalama:Belirli bir zaman dénemi igin hesaplanan ancak son fiyat hareketlerine
daha fazla agirlik verilen hareketli ortalama tartdur.

Algalan ticgen formasyonu:DisUs hareketlerinin dip noktalarinin diz bir ¢zigi
olusturdugu,buna karsin her yukselisin zirve noktasinin bir 6nceki yikselisten daha asagdida
bir seviyede oldugu tGicgen formasyonlardir.Disls sinyali olarak yorumlanmaktadir.

Asiri alim bolgesi:Bir osilatoriin Ust ucunun izerinde olusan ve fiyatlarin asiri yikseldigi
seklinde yorumlanan bdélgedir.

Asiri satim bolgesi: Bir osilatérin alt ucunun asagisinda olusan ve fiyatlarin asiri dustagu
seklinde yorumlanan bolgedir.

Basit hareketli ortalama:Tum fiyat verilerine esit dizeyde agirlik verilen hareketli ortalama
taradar.

Bayrak formasyonu: Genellikle ¢ haftadan kisa slren,sert hareketlerden sonra meydana
gelen ve sekli paralelkenara benzeyen sikisma formasyonudur.

Bollinger bantlari:John Bollinger tarafindan geligtirilen ve yirmi ginlik basit hareketli
ortalamanin alt ve Ustline standart sapma bandi ¢izilmesi ile olusturulan bantlardir.

Bosluklar:Grafik (izerinde islem olmayan yerlerdir.Forex piyasalarinda ender olarak
gOrulmektedir.

Cizgi grafik: Kapanis fiyatlarinin birlestiriimesi yontemiyle cizilen grafiklerdir.
Cubuk grafik:Bir gun icerisinde meydana gelen hareketleri yansitan,en yuksek fiyattan en
diusuk fiyata kadar cizilen,sol ¢entik ile agilig fiyatini ve sag ¢entikle de kapanis fiyatinin

temsil edildigi klasik grafik taradar.

Destek:Dususte olan fiyatlarin,alicilarin gliclenmesiyle dengelenmesinin beklendigi fiyat
seviyesi.

Direnc¢:Ykseliste olan fiyatlarin,saticilarin giiclenmesiyle dengelenmesinin beklendigi fiyat
seviyesi.



Dow Teorisi:Kisa vadeli fiyat hareketlerini géz ardi ederek piyasanin genel yénini tahmin
etmek ve meydana gelen trendlerle birlikte hareket etmek olarak tanimlanabilecek,modern
teknik analizin kurucusu Charles Dow tarafindan ortaya atilmis olan ve modern teknik
analizin temelini olusturan teoridir.

Donus formasyonlari:Trendin yon degistirecegine yonelik sinyal treten formasyonlardir.Dip
ve tepe formasyonlari ile omuz-bas formasyonlari 6rnek olarak gosterilebilir.

Dusus trendi:Fiyatlarin genel hareketinin dusus yonunde oldugu,olasi yukselislerde zirvenin
bir dnceki zirveye gore surekli asagida oldugu trend tlrudur.

Diizeltme hareketleri :Fiyatlarin trend yoninin aksine hareket ettigi ve trendin vadesine
gore kisa suren hareketlerdir.

Dusus trendi gizgisi:Surekli daha asagida olusan yikselis tepeleri lzerinden asagi saga
dogru cizilen trend cizgileridir.

Fibonacci duizeltme seviyeleri:Trendlerin zirve ve dip seviyeleri arasindaki farkin Fibonacci
katsayilari ile garpimiyla elde edilen dizeltme seviyeleridir.

Formasyonlar:Tahmin degeri tasiyan karakteristik sekillerdir.Genellikle fiyat grafiklerinde
kullaniimakla birlikte indikator grafiklerinde kullaniimaktadir.

Flama formasyonu:Olusum,gelisim ve sonu¢ bakimindan bayrak formasyonlarina benzeyen
ancak biraz daha yatay ve isminden de anlasildigi GUzere flamaya benzeyen formasyonlardir.

Hareketli ortalamalar:Belirli bir zaman dilimindeki ortalama fiyati temsil eden gdstergelerdir.

islem hacmi:Bir menkul deger icin yapilan islem miktari.

ikili dip formasyonlari:Diisiis trendlerinde gériilen ve diisiisiin zayifladigi dolayisiyla geri
doéndas riskinin arttigi seklinde yorumlanan guvenilirligi yiksek bir donlis formasyonu turadur.

ikili tepe formasyonlari:Yiikselen trendlerde goriilen ve yiikselisin zayifladigi dolayisiyla
geri donus riskinin arttigi seklinde yorumlanan guvenilirligi yliksek bir donis formasyonu
taradar.

Kanal ¢gizgisi:Temel trend gizgisine paralel olarak gizilen duz ¢izgidir.

MACD: Gerald Appel’in gelistirdigi moving average convergence divergence,yani hareketli
ortalamalarin yakinsamasi ve iraksamasi gostergesinin literatire gegcen kisaltmasidir. MACD
gOstergesi,standart olarak 12 ve 26 gunlik Ussel hareketli ortalamalarin arasindaki

farktir MACD egrisine ek olarak kullanilan sinyal egrisi ise MACD egrisinin 9 gunlik Ussel
hareketli ortalamasidir.

MACD histogrami:MACD ve sinyal egrilerinin arasindaki farki gésteren
histogramlardir.Forex piyasalarinin en popliler platformu olan Metatrader platformunda
standart olarak kullaniimaktadir.

Momentum: Belirli bir glin sayisindaki fiyat degisimini ortaya koyan osilatérdir.Guincel fiyatin
100 ile garpimindan elde edilen dederin secilen periyottaki giin sayisi kadar énceki fiyata
bdolinmesiyle elde edilir.



Mum grafikler:Japon piring tliccarlarinin gelistirdigi ve piyasa hareketlerini, diger grafik
turlerine gbre daha ayrintili olarak yansittigi i¢in yaygin bir kullanim alani olan grafik taradar.

On-balance volume: Joseph Granville tarafindan gelistirilen islem hacmi ile fiyat grafiklerinin
sentezlenmesiyle olusturulan bir hacim gostergesidir.YUkselisin oldugu gunlerde iglem
hacminin fiyata eklenmesi,disisin oldugu glinlerdeyse ¢ikariimasi yoluyla hesaplanan bir
indikatorddar.

Osilatorler:Piyasanin asiri alim ya da satim bdlgesinde oldugunu belirten
gOstergelerdir.Salinim ve kisa vadeli gostergeler olarak da adlandirilirlar.

Parabollic SAR: .Welles Wilder tarafindan olusturulan bir bagka gésterge olan parabolic
SAR,kisa ve orta vadede olusan yén degisimlerinin tespitinde kullanilir. SAR s6zcugu,
ingilizcedeki "Stop And Reversal" (Dur ve Geri dén) sézciiklerinin bas harfleridir. Parabolic
SAR,oldukga volatil bir indikatérdir.Bu nedenle diger indikatorlerle birlikte kullanimi énerilir.

RSI:Unli analist J.Welles Wilder tarafindan geligtirilen ve menkul degderin incelenen periyot
icindeki kapanis degerlerinin bir dnceki gore degisiminden hareketle hesaplanan
osilatérdur.Acilimi relative strength index yani géreceli glic endeksidir.

Stochastic:George Lane tarafindan gelistirilen ve sik sinyal Gretmesi ile taninan
osilatérdir.Hesaplaniginda %K ve %D adi verilen iki egriden yaralaniimaktadir.%K egrisi
ana egridir ve genellikle kesintisiz bir ¢izgi ile ifade edilir.%D egrisi ise %K egrisinin basit
hareketli ortalamasidir ve genellikle noktali gizgi ile ifade edilir. %K egrisinin
hesaplanmasinda su formulden yararlaniimaktadir;

Bugunkl kapanis — 5 gun igindeki en disik

%K donemi = x 100

5 gun icindeki en yuksek — 5 gun i¢indeki en diguk
Stop Loss (Zarari durdur): Zararin bliyimesini engellemek adina agik olan iglemi belirli bir
fiyattan kapatmak amaciyla verilen emirdir.

Take profit(Kar al): Acik olan bir pozisyonu,6nceden belirlenmis karli piyasa fiyatindan
kapatiimasi islemidir.

Teknik analiz:Fiyat grafikleri,islem hacmi ve formasyonlar ile piyasa hareketlerini inceleyen
analiz taraddar.

Temel analiz:Genel ekonomik durum ve arz-talep teorilerine dayanan analiz tartdur.
Trend:Fiyatlarin genel yonu,egilimi.

Trend cizgileri:YUkselis tepelerinden ve dizeltme diplerinden ¢izilen ve varolan trendi ve
egdimini gosteren cizgidir.



Uyusmazlik:iki géstergenin ya da grafigin birbirini desteklemedigi ve genellikle piyasa
hareketinin gercekgi olmadigr ve dolayisiyla donls hareketinin meydana gelebilecegi
seklinde yorumlanan durumlardir.Ornegin, genellikle ayni ydnde hareket eden osilatdrlerin
aksi yénde hareketini 6nemli bir uyumsuzluktur.Fiyat grafigi ile teknik gostergeler arasinda
gOrulen uyumsuzluklar da s6z konusu fiyat hareketinin gercekgi olmadigi seklinde
yorumlanir.

Uggen formasyonlari: Fiyatlarin arz ve talebin birbirine siirekli yaklasmasi sonucu olusan
ve uUggen seklini andiran sikisma formasyonlaridir.Yikselen,al¢alan ve simetrik olarak ¢
sinifta kategorize edilirler.

Uglii dip: Ters omuz bag omuz formasyonundan her dibin ayni seviyede olugsmasi ile ayrilan
ve U¢ dipten olusan donls formasyonu.

Uglii tepe:Omuz bas omuz formasyonundan her zirvenin ayni seviyede olugmasi ile ayrilan

ve Ug tepeden olusan dénis formasyonu.

Yikselen liggen formasyonu: Ylkselis zirvelerinin sabit kaldidi ancak disis diplerinin
yukselmeye devam ettigi ticgen formasyonlaridir.



	RSI indikatörü,  daha çok kısa ve orta vadeli analizlerde kullanılmaktadır.Ancak  analistlere  bir  ile dört yüz günlük periyotlar arasında seçim yapma olanağı tanımaktadır.Otuz  günden küçük tarih aralıkları kısa vade için uygundur.J.Welles Wilder’ a göre on dört  günlük periyot kısa vadeli analizler için en iyi seçenektir.Göstergenin yaratıcısının bu önerisine uygun olarak popüler teknik analiz yazılımları ve işlem platformlarında standart periyot on dört gündür.Orta vadeli analizlerde ise bir buçuk ay ile altı ay,uzun vade için ise on aydan büyük değerler kullanılmalıdır.RSI indikatöründe periyodun uzun tutulması, trendlerin gücünün ölçülmesi açısından daha yararlıdır.Ancak,uzun periyotların seçilmesi, al-sat sinyalleri tespit edilirken ,kısa  periyotlara oranla çok daha fazla zamanlama hatası yapmaktadır. 
	 
	MACD (Moving Average Convergence/Divergence): 
	Teknik analiz programları ve işlem platformlarında MACD indikatörü çizgi ya da histogram olarak gösterilmektedir.Sinyal eğrisi ise çoğunlukla mavi renkli olup, noktalı eğri olarak gösterilmektedir. 
	MACD indikatörünün yorumlanışında üç yaklaşım ön plana çıkmaktadır.Birinci yaklaşım ,crossovers yani kesişme noktaları olarak adlandırılan seçenektir.MACD çizgisinin sinyal çizgisinin altına sarkması sat,üstüne çıkması ise al sinyali olarak yorumlanır.Buna ek olarak 0 seviyesinin,denge noktası kabul edilmesi nedeniyle,bu seviyenin altına sarkılması sat,üstüne çıkılması ise al sinyali olarak kabul edilir. 




